
2021 אפריל   | מיוחד  פרסום 

אימפריות כלכליות ומטבעות
דוד ברודט



הטפמיןתעדכן אסטרטגיתילימדתכהמשלטתיכהבטיאתתאתהדליןתהצלפיטלתפנישתלםת
המיידלם,תתיתתייטלםתכמייד,תמכתסדטתהליםתהפלרחינלתשכתלשטתכתיהיזטח־האלליןת

היתתישישתפיהתכיחקטתטפ־אחייל,תיקיטלתימדלנלתפקשאתטחפהתשכתסיגליאת
הקשיטיאתכפלרחיןתכתייל,תסללפטתייידלמלןתלאחיםתלדמ.תהיתיטלםתהיאבטסילםת

הםתפנישתלםתהקשיטלםתכלשטתכ,תכיזטחתהאלליןתיכימטלאתהפלנכתיילאתיפיגייאת
גכיפכליא,תילשתפהםתלדלתכהמשלטתיכתאגטתתאתאשאלאתהלדמתפאחיםתהפלרחיןת

הכתייל.תירטאתעדכן אסטרטגיתהלתתכאטיםתכקליםתדליןתביטהתיימילקתפשתכיאת
לסידתפחקטתהפלרחיןתהכתייל,תיאיךתגלשהתהיפלטאתשלכיפתשכתהיידתהאתיטרלתמםת

לאלפהתייליינאתידלנליא.

עורך ראשי
את״כת)ילכ׳(תתלאלתפטין

עורכים
ד״טתקיפלתיללתכתיד״טתלטילאתיכנסל

עורכת משנה
ד״טתג׳ידלתטיזן

יו״ר המערכת
תכיףת)ילכ׳(תמייסתלדכלן

חברי המערכת
את״כת)ילכ׳(תשכיהתפטים,תד״טתליתכתגיז׳נסקל,תבטיב׳תתלאןתגכפימ,תבטיב׳תמזטתגא,

תבטלםתהכיל,תד״טתיטקתהכט,תבטיב׳תאיטתהטין,תבטיב׳תתללכתזלסט,תד״טתגכלהתכלנדנשרטתיס,
בטיב׳תמיניתכתסליין,תבטיב׳תתשטתססט,תד״טתמידדתמטן,תד״טתמנאתקיטץ,תד״טתתבטלםתקם,

בטיב׳תתלאיטתטפלניפלץ׳,תשימיןתשרללן,תבטיב׳תשימיןתשילט,תבטיב׳תגפלתשבט

עורכת לשון:תילטהתלכלן

עיצוב גרפי:תיללכתסיי־קיפץתילמכתפלפט,תהישטדתכמלציפתגטבל,תתינלפטסלראתאכתתפלפ

b-way digital :עיצוב לוגו

דפוס:תדלגלבטלנר

המכון למחקרי ביטחון לאומי )חל״צ(
טח׳תחללםתכפניןת40,תא״דת39950,תאכ־תפלפת6997556

sa‑editors@inss.org.ilרכ׳ת03-6400400,תבקס׳ת03-7447590,תדית״כ:ת

מדלןתתסרטרגלתיאבטסםתפמפטלאתיפתנגכלא

©תלכתהזליליאתשייטיא

ISSN 0793-8950



פרסום מיוחד

Tim Sullivan/StockSnap :עלייתה של ארצות הברית למעמד של מעצמת־על הייתה תוצאה ישירה של הבנה כי אנוכיות לאומנית והתכנסות בתוך עצמה אינן יכולות לשרת את מטרותיה". מקור"

אימפריות כלכליות ומטבעות
דוד ברודט

המאמר מתאר את עלייתה של ארצות הברית למעמד של מעצמה כלכלית מובילה, את מנגנון 
השליטה האמריקאי על כלכלת העולם אחרי מלחמת העולם השנייה — הדולר כמטבע רזרבה, 
את הסימנים המערערים על מעמדה של ארצות הברית מבית ואת הזינוק הסיני המרשים — 
שינויים שיכתיבו מי תהיה המעצמה ההגמונית במאה ה־21. הדגש במאמר ובניתוח הוא על 
השילוב בין שני תנאים: ארצות הברית כמעצמה הגמונית והדולר כמטבע רזרבה בינלאומי, 
ולכן אינו מרחיב בנוגע לאירופה ולאירו, לסין וליֵן היפני, שלגביהם לא מתקיימים שני התנאים: 
להיות מעצמה הגמונית ולשלוט על מטבע רזרבה בינלאומי. אומנם בחלק השני של המאמר יש 
דיון לגבי סין השואפת להיות מעצמה, אך היא עדיין לא מקיימת את התנאי של היות המטבע 

שלה מטבע רזרבה בינלאומי. 
ישראל אינה חלק מהמשחק הגלובלי המורכב הזה אך היא נדרשת לתמרן בין שתי הענקיות, 

ולא תמיד מרצונה. 
מילות מפתח: ארצות הברית, סין, אירופה, דולר, אירו, יֵן, זהב, סחר בינלאומי, כלכלה, הגמוניה
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עלייתה של האימפריה האמריקאית
תטציאתהפטלאתשכתתיטלקה,תהטביפכלקהתהדייקטרלאת
הגדיכהתפליאטתיהיצכלחהתפליאטתפהלסריטלה,תניסדהת
פשנאת1776תפמקפיאתיטדתשכת13תיישפיאתפטלרליאת
תירינייליאתנגדתהייכלהתהיתיחדא,תילליםתהלתתפטלאת
שכת50תידלניאתהיתלכסיאתל־330תילכליןתאישפלם.תכתחטת
הלטזאתהמציתיאתהחכתאהכלךתשכתלצלטאתתייהתתיטלקתלאת
היפיססאתמכתחיקהתבדטכלאתיימפטתי"ידלניא"תכ"פטלאת
ידלניא"ת—תידלנהתמםתימיטפיאתיישכאלאתניילה.ת
תטציאתהפטלא,תשקלפכהתתאתמציתיאהתפסייךתכבטיץת
היהבלהתהאמשללאלא,תהללאהתפטתשלאהתידלנהתיחפטהת
חקכתלאתשמלפדהתקטקמיאתפהלקבלםתגדיכלם.תהפסלסת
החקכתלתנשמןתפמלקטתמכתגלדיכלתליאנהתירפקתפידלניאת
הדטים.תגלדיכלםתתכיתהצטלליתשרחלתקטקמתגדיכלםתיביטללם,ת
תקכלםתחילם,תשבמתשכתילםתיליחתתדםתטפתיזיכ,תתשטת
היטלפתימפדלםתשהיפתיתפתינליאתיימטפתתבטלקהתהחכת
ישנאת1619.תידלניאתהדטיםתהליתהידלניאתהמשלטיאתשכת
תטציאתהפטלא.תיכחיאתהתזטחלם,תשהמפדיאתמידהת
פיטלזה,תהפלתהתכשלניללםתנללטלםתפלכלכאתתטציאת
הפטלא,תתשטתיטלזתהליפדתשכהתמפטתיהדטיםתהחקכתלת
תכתהצביןתהאמשללאל.תהיישכתהיטלזלתהאחזקתיהאגפשהת
תייהתשנשתטהתחכיקהתפדמיאלהתמכתמפטה,תתךתהיכחיהת

חלשכהתימלצפהתתאתדייאה.ת
יתזתיכחיאתהתזטחלםתמפטהתתטציאתהפטלאתיהבלהת
אמשללאלאתיהלטהתיתידתיהבלהתכידלנהתאמשללאלא־
רלניכיגלאתיאקדיאתשתליצהתיללדתתאתהיהבלהת
האמשללאלאתהשנללהת—תהיהבלהתהרלניכיגלאת—תמכת
פסלסתהנלסליןתשנצפט.תפשכלשתהתחטיןתשכתהיתהתה־19 
ציחהתהלכלכהתהתיטלקתלאתפתיבןתיטשלםתישלכפהת
היצתיאתרלניכיגליאתששלניתתאתתיטלקהתיתאתהמיכםתליכי.ת
טשםתהברנרלםתהתיטלקתלתתיטתפ־1900:ת"הגמניתכילצילת
ההיצתיא"ת—תלפלרילתכשבמתההיצתיאתשהיבלמיתפיחצלאת
השנללהתשכתהיתהתה־19,תלייתהניטהתהחשיכלאתיהרכבין.ת

פיתהתה־20תתטציאתהפטלאתלפטתהללאהתימציהת
תזיטלאתיגכיפכלאתמםתלכלכהתחזקהתיישלכיאתריפה,ת
ששלישיתפסלסתתלאןתכהליאהתימציהתמיכילא.תקיפמלת
ידלנליאתהחיץתהתיטלקתלאתדגכיתפפדכניאתשישימיאה:ת
תיאהת ימנללןת התיטלקתלאת פלפשאת שקיטהת יהת טקת
1815(.תיכחיאתהמיכםת )"דיקרטלנאתיינטי"תישנאת
הטתשינהתהללאהתהבמםתהטתשינהתשתטציאתהפטלאתחטגהת

יידלנליאתהפדכניאתיהאמטפהתפיכחיהתפתלטיבהת—ת
ימיטפיאתקצטהתשכתשנהתתחא,תילחסלאתכיכחיאתהמיכםת
השנללהת—תככתתגליסתנטחפ.תפאיםתהיכחיהתהלתתחזטהת

כידלנליאתשכתפדכניא.ת
ההאבאחיליאתהכתיינליאתפתלטיבהתפמקפיאתסליםת
יכחיאתהמיכםתהטתשינהתהפלתיתכבטיץתיכחיאתהמיכםת
השנללה.תזיתלפטתהללאהתיכחיהתמקיפהתידםתשתטציאת
הפטלאתהללאהתימיטפאתפהתלתטפמתשנלם,תפתלטיבהתיפלבן.ת
הלתתמידהתפטתשתפמכיאתהפטלאתיהפלתהתכנלצחיןתילטלמת
מכתגטינלהתהנתצלאתימכתלבן.תתטציאתהפטלאתהאגללסהת
פיכיתתליחהת)16תילכליןתתיטלקתלםתשלטאיתפיכחיאת
המיכםתהשנללהתי־417תתכףתנבכיתפשדיאתהקטפ(תימדללןת
טצאהתכחזיטתהפלאה.תתפכתשנאללםתתחטלתהיכחיה,ת
לשהפלנהתששכייהתיפלרחינהתיחללפלםתתיאהתכפיתתכהגנאת
הדייקטרליאתכבנלתשהןתניבכיא,תהלתתחזטהתכתלטיבה.ת
תכיכתתמשאהתזתא,תהנלצחיןתשכתיכחיאתהמיכםתהשנללהת
הלהתיאטיקןתיאילןתיטידניאתרירכלרטלאתתחטאתהללאהת

איבסאתתאתיקייהתשכתטידניאתרירכלרטלאתשנללה.ת
מכללאהתשכתתטציאתהפטלאתכימידתשכתימציא־מכת
הללאהתאיצתהתלשלטהתשכתהפנהתללתתנילליאתכתיינלאת
יהאלנסיאתפאיךתמציהתתלנןתלליכיאתכשטאתתאתירטיאלה.ת
יהתהלהתקיטהתכתלטיבהתתכיכתתנחכצהתתטציאתהפטלאת

כמזטאה?תזיהלתשתכהתיסקטנא.ת
יכחיאתהמיכםתהשנללהתהללאהתשמאהתהגדיכהתשכת
תטציאתהפטלא.תהלתתסלליהתתאתהיכחיהתלימציהת
המיציהת יאטפיאלא.ת ביכלרלאת אמשללאלא,ת צפתלא,ת
האמשללאלאתהגלמהתכיידלםתמציילםתשכתללציטתמשטיאת
תכבלתרנקלם,תיריסלם,תתינליאתיציככיא.תאמשללאתהיזיןת
האבאחהתפמקפיאתציטךתכללצטתיניאתקטפ,תיאמשליאתמזטת
ניסביאתהאבאחיתיהמצלייתתאתהמטךתהאמשללאלתהתדלט.ת
פזיןתהיכחיהתהצרטביתנשלםתטפיאתתכתליחתהמפידה,ת

לאחכלףתכליחתהמפידהתהגפטלתהכיחם.ת
יכחיאתהמיכםתהשנללהתהאלשהתתאתתלטיבהתיפיליחדת
תאתלכלכאה,תמאתנהטסיתאשאליאתטפיא.תהייאשאתהגדיכהת
הללאהתפטלרנלה,תשמדתהיכחיהתהללאהתימציא־מכת
לכלכלאתיהכלטהתשרטכלנגתשכהתהללאהתירפמתהטזטפהת

הפלנכתייל.ת
סלייהתשכתיכחיאתהמיכםתהשנללהתפהלפרתהלכלכלת
הלהתשינהתכחכירלןתיסליםתיכחיאתהמיכםתהטתשינה,ת
שהלהתלטיךתפהרכאתמינשלם,תפהשבכהתיפאשכיםתבלציללם.ת
יכחיאתהמיכםתהשנללהתהסאלליהתפציטהתשינהתכחכירלן.ת
כתתהירכיתמינשלםתיבלציללםתתכתתכהלבךת—תהימנקיתסלימ,ת

איללהתישלקיםתכידלניאתהיניצחיא.
תטציאתהפטלאתמלצפהתתאתסליםתהיכחיהתפלצלטאת
ינגנינלתשלאיףתבמיכה,תלכקחתיהסליםתהמגיםתשכתיכחיאת
המיכםתהטתשינה.תפתיקריפטת1944תהאלנסהתפמללטהת

עלייתה של ארצות הברית למעמד של מעצמת-על הייתה 
תוצאה ישירה של הבנה כי אנוכיות לאומנית והתכנסות בתוך 

עצמה אינן יכולות לשרת את מטרותיה. 
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פטריןתיידסת)Breton Woods(תימלדאתבסגהתלכלכלאת
פלנכתיילאתפהשאאביאת44תידלניא,תפירטהתכקפימתשלרהת
בלננסלאתמיכילא.תלךתניסדיתקטןתהירפמתהפלנכתיילאת
)IMF(תיהפנקתהמיכילת)World Bank(.תגםתהטמליןתכהקלםת
תאתתטגיןתהסחטתהמיכילת)WTO(תניכדתשם.תגיבלםתתכי,ת
ניסףתמכתהקיאתהתי"ם,תשהחכלףתתאתחפטתהכתיילם,ת
נימדיתכללצפתתאתהמיכםתיכהפרלחתלצלפיאתלכלכלאתישלאיףת
במיכהתפלןתהידלניא.תכימשהתשםתהחכיתשלאיףתבמיכהת
יפנללאתייסדיאתגכיפכללםתשתבללניתתאתהיחצלאתהשנללהת
שכתהיתהתה־20.תהלהתזהתבטלתהחכרהתיסידטאתיטתשת
ייכת פמנללןתההאנהכיאת כפטלרלם,ת פלןתהתיטלקתלםת
הידלניאתהייפסיא.תכלכלכןתהפטלרלתהלדימתג'יןתיללנטדת
קללנסתהללאהתימיטפיאתטפהתפאלניןתהלכלכלתשכתהאקיבהת
כתחטתהיכחיה.תהיתתהסלקתיסקניאתיהשנלםתשכתמטפת
יכחיאתהמיכםתהשנללהתיפלקשתכתזןתפלןתידלניאתהגלטמיןת
יידלניאתהמידףתפלכלכהתהמיכילא,תיהצלמתינגנינלםת
שלתזניתפלנלהןתפתיבןתתיריירל.תקטןתהירפמתהפלנכתיילאת
יהפנקתהמיכילתהםתכתתטקתילשלטלתפלצימתטפלתמיציה,תהםת
גםתגיבלםתתלדלתיכיגללם.תפישךתכימכהתי־70תשנהתהםת
הליתיטלזתההבצהתהלמלכתפליאטתשכתתלדלתיכיגלהתביכלרלאת

פטיטה:תקבלרכלזם.
תטציאתהפטלאתהללאהתימיטפאתפאילנלאתהשלקיםתשכת
תלטיבהת)"אילנלאתיטשכ"(.תהלתתמלצפהתתאתהתטללרקריטהת
השנללה,ת המיכםת חיטפיאתיכחיאת מכת הפלנכתיילאת
לדלתכהפרלחתשיכחיהתלזיתכתתאלשנהתילדלתכהגןתמכת
הדייקטרליאתהימטפליאתיבנלתפטלאתהיימציאת)פטתשיאת
סרכלן(תיהחאטניאתהקייינלסרלא,תיהקליהתתאתנתר"י.תזית
הללאהתאקיבאתהשלתתשכת"היתהתתיטלקתלא"ת—תמלדןת

שכתשבמ,תמיציהתיחטדה.ת
איצתהתרפמלאתשכתהיכחיהתהללאהת"המפטאתהיקכ"ת
שכתירפמתהטזטפהתהפלנכתיילתיפטלרנלהתכתטציאתהפטלא.ת
מידבלתהללציטתהתיטלקתלתזטייתכידלניאתתלטיבהתהינצחיאת
יהיניצחיא,תתשטתישקלהןתנהטסיתפיכחיהתהייישלא.ת
זהתלככתגםתתאתידלניאתימטפתתלטיבהתייזטחתתלטיבה,ת

טיסלהתילבן.תהידלנליאתהנדלפהתנישלהתשנלםתטפיא.ת
תטציאתהפטלאתלימציהתהחזקהתיהמשלטהת)פשנאת
1950ת—תליחצלאתיהאיצטתהמיכיל(תנלהכהתפשניאתה־50 
תסרטרגלהתשכתשלקיםתלכלכאתהמיכם,תיישניאתה־60 
יתלכךתהלתתתליצהתתסרטרגלהתשכתקליםתגלטמיןתפסחטת
שכה,תלדלתשלהליתכשתטתהמיכםתמידףתלציתתמכתלפיתתיסלימת
נדלפתכבלאיח,תילךתניצטיתמידבלתדיכטלםתפמיכם.תתסרטרגלהת
זיתהפלתהתכלךתשהמיכםתניצתתיתזתפאקיבהתתטילהת
שכתצילחהתפהלסריטלהתהתנישלא,תלחסלאתככתתתכלייאת
ייכחייאתגדיכיא,תפיידתלתכתתלייתהיכחייאתהגדיכיאת

שכתהיתהתה־20.ת

מנגנון השליטה האמריקאי ומעמד הדולר
הינגניןתהלכלכלתיהבלננסלתשנפנהתכתחטתהיכחיהתהיתת
לסידתיטלזלתפהפנאתההיפכהתשכתתטציאתהפטלאתיהבללאהת
כתליבטלהתלכלכלא.תהיכחיהתלצטהתפתטציאתהפטלאת
לכלכהתאמשללאלאתחזקה,תיידטנלא,תפמכאתשלריאתנלהיכת

יאקדייאתילמלכיאתשכתאתגלדלםתיתטגינלםתגדיכלם.ת
פשניאתה־50תקפטנלרלתהלכלכהתהתיטלקתלאתהפלנית
הלרפתשלדלתכהנלמתתאתהלכלכהתהמיכילאתהםתצטלללםת
כהזטלםתתאתמידבלתהללציטתשכהםתהחיצהתיכסבקתתאת
הפלקישתהטפתפמיכםתכסחיטיא,תהןתכצטללהתיהןתכירטיאת
בלאיחתישלקיםתהלכלכיאתפמיכם.תתטציאתהפטלאתסלבקהת
תאתיטפלאתהסחיטיאתהככיתפימנקלםתיפהכייתיאתניחיא,ת
לךתשהידלניאתללכיתכייןתתאתשלקיםתלכלכאןתככתתציטךת
"כהקטלפ"תתאתטיאתחללהןתלדלתכהשאקם.תהדיכטתהלהת
ירפמתיפיקשתייישכיא,תאתגלדלםתילחלדלםתשיטיתתאת
הטזטפיאתשכהםתפדיכט,תשנחשפתירפמתתילןתיחזק.

פשניאתה־60תהישללהתתטציאתהפטלאתכנבקתאילנליאת
סלימתנדלפיאתיהשקלמהתפלכתטחפלתהמיכם.תהידלניאת
היניצחיא,תגטינלהתילבן,תהחכיתפמציןתכללצטתמידבלםת
ייטשאת פסלסת מכת גפיההת לליכאתהשאקייאת פזליאת
יביאחאתפמפט,תיפניתליחתללציטתיידטנלתייאקדם.תצמדלםת
תכיתגטייתכצילחאתהלציתתשכתהלכלכיאתהתחטיאתילצטית
גלטמיןתפחשפיןתהסחטתשכתתטציאתהפטלא.תיללייןתשטקת
הלתתללכהתכהדבלסתדיכטלםתלדלתכייןתתאתהגלטמיןתיהמיכםת
הלהתיילןתכהחזלקתטקתדיכטלם,תהלתתהישללהתכקללםתגלטמיןת
פחשפיןתהסחטתיכייןתאילנליאתסלימתיהשקמיאתכשתטת
המיכם,תישתפהתתכלהתתאתמידבלתהדיכטלםתשהחזלקת

המיכםת—תהטזטפיא.ת

הדיכטתלירפמתטזטפהתפלנכתיילתיקנהתלאטיןתתדלטת
כלכלכאתתטציאתהפטלאתפשכתלליכאהתלתייטתכייןתתאת
הגלטמיןתשכהתפחשפיןתהסחטתמכתלדלתהדבסאתדיכטלםת
)חכקתגדיכתפהדבסאתהדיכטלםתפשניאתה־60תיה־70תכתת
נמשהתאייטאתחיפתיישכאלתתיטלקתל,תתכתתפמלקטת

קרן המטבע הבינלאומית והבנק העולמי הם לא רק מכשירי 
ביצוע רבי עוצמה, הם גם גופים אידיאולוגיים. במשך 

למעלה מ-70 שנה הם היו מרכז ההפצה היעיל ביותר של 
אידיאולוגיה פוליטית ברורה: קפיטליזם.

הדולר כמטבע רזרבה בינלאומי מקנה יתרון אדיר לכלכלת 
ארצות הברית בשל יכולתה כאמור לממן את הגירעון שלה 

בחשבון הסחר על ידי הדפסת דולרים.
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פפנקתהיטלזלתשכהתיפימטלאתהבלננסלא(.תכתףתידלנהת
פמיכםתתלןתתאתהבטליילכגלהתהזי.תתטציאתהפטלאתציטלאת
ליאטתישהלתתיללצטאתיייינאתזתאתפתיצמיאתהדבסאת
דיכטלם.תכלתיטהתהלתתישכיאתפנללט,תיהמיכםתיילןתכהחזלקת
תאתה"נללט"ת)הדיכטלם(תלסחיטהתפבנלתמציה.תזהתיתבשטת
כתזטחלםתהתיטלקתלםתכקללםתטיאתחללםתגפיההתליאטתיזית
שכתתזטחלתשתטתהמיכםתפיצפתלכלכלתדייה.תטיפתהדבסאת
הלסףתתלנהתחיפתיישכאלתתכתתהאחללפיאתשכתהפנקת
היטלזלת—תהאחללפיליאתשכתהפנקתהיטלזלתנטשייאתפיתזןת
שכתהפנקתיתלנןתנטשייאתפחיפתהכתייל.תההאחללפיאתשכת
הפנקתהיטלזלתמכיתפ־12תהשנלםתהתחטיניאתירטלכליןתדיכטת
כלשפמהתרטלכליןתדיכט.תזהתנליןתגםתכפנקתהתלטיבל,תשהיתת
הפנקתהיטלזלתשכתהתלטי,תללתגםתהתלטיתנחשפתירפמת
טזטפהתפלנכתייל,תתפכתחשיפתבחיאתיהדיכטת)גםתפלשטתכת
לשתהדבסאתלסף,תתךתהלתתיימרהתינמשלאתטקתכציטללת

השיקתהיקייל(.ת

אחלכהתהאהכלךתמפדתפציטהתחכקהתיהמיכםתמללכת
תאתהינגניןתפקכיא.תהידלנהתהטתשינהתשמטמטהתמכת
הינגניןתהללאהתצטבא.תשטתהתיצטתהצטבאלתפשניאת
ה־60תיתכטלתז'לסקטתד'תסרןתתיטתשכתטציאתהפטלאתלשת
"בטליילכגלהתחטלגה"תפלליכאתכהדבלסתדיכטלם,תיהדפטת
יתבשטתכתיטלקתלםתכשייטתמכתטיאתחללהםתכיטיאת
הגלטמיןתפחשפיןתהסחט.תנשלתתצטבאתדתזתשטכתדהתגיכ,ת
הברטלירתיהגתייאן,תטצהתזהפתפיקיםתדיכטלם,תיפלקשת
כהילטתתאתמידבלתהדיכטלםתשכתצטבאתכזהפ.תפישךת
אקיבהתיסיליאתתטציאתהפטלאתהשלרהתפתינליאתכצטבאת
זהפתייטאבלתביטרתניקס,תשפהםתנשיטיתטזטפיאתהזהפ,ת
פלחסתהיטהתשתטציאתהפטלאתקפמהת—ת35תדיכטתכתינקללאת
זהפ.תפתיגיסרת1971תפלרכתהנשלתתנלקסיןתתאתפסלסתהזהפת
יניאקתהקשטתפלןתהדבסאתהדיכטלםתיהזהפ.תהליחתכללצטת

לסףתהימפטתכיישכיאת—תכפנקלםתהיטלזללם.ת
לתשטתתטציאתהפטלאתייינאתתאתהגלטמיןתפאקצלפת
שכהתהלתתינבלקהתתגטיאתחיפתשהמיכם,תהיחזלקתפמידבלת

דיכטלם,תקינהתתיאןתייתבשטתכתטציאתהפטלאתכשכםת
טלפלאתניילהתכילייןתהגלטמיןתהאקצלפל.תפלךתתזטחלת
המיכםתיספסדלםתתאתההיצתהתהיישכאלאתשכתתזטחלת
תטציאתהפטלא.תלךתניצטתפמיכםתשיקתתג"חתתלליאלתגדיכת
יפנזלכיאתגפיהה,תשהיתתאנתלתהלטחלתכהליאיתשכתהדיכטת

ירפמתטזטפהתפלנכתייל.
פשניאתה־70תהאחכףתהמידףתפחשפיןתהשירףתפגלטמיןת
)פגככתיכחיאתיללרנתםתיאילנליאתחפטאליאתשכתהנשלתת
ג'ינסין(,תהלכלכיאתפתלטיבהתיפלבןתהישלליתכללצטתמידבלםת
ישכהן,תתטציאתהפטלאתהישללהתפאיללהתיפהשקמיאת
פידלניאתתחטיאתמכתלדלתהדבסאתדיכטלםתיהמיכםתהישלךת
פנתיניאיתכדיכט.תפשנאת1989,תמאתנבכתהגישתהקייינלסרלת
פיזטחתתלטיבה,תנטתהתהלהתללתהנלצחיןתהתיטלקתלתהלכלכלת
פשלתי.תהדיכטתהישלךתכהליאתירפמתהטזטפהתהפלנכתיילת
כיטיאתפמליאתפנלהיכתהאקצלפתיפהגדכאתהחיפתהכתייל.ת
השלנילתהגדיכתפלכלכהתהתיטלקתלאתהיתץתיתזת
טתשלאתשניאתה־2000,תהגלטמיניאתפאקצלפתהבדטכלת
גדכית)יכחייאתתבגנלסרןתימלטתק(תיהגלטמיניאתפחשפיןת
השירףתהאטחפיתיתיד.תהגלטמיניאתפאקצלפתהגדלכיתתאת
החיפתהצלפיטלתיהחיפתהבטרלתכסיגליתמכה:תשכתהצטלנלם,ת
ישלנאתיאתיסרידנרלם.תתטציאתהפטלאתנלהכהתידלנליאת
שכתגלטמיןתלביכ:תפאקצלפתהיישכתיפיתזןתהאשכיילם.ת
פלכתידלנהתתחטאתפמיכםתזהתהלהתייפלכתיללדתכישפטת
לכלכלתתפכתהמיכםתהישלךתכהתילןתפדיכט,תילכתמידת
נישךתתייןתזה,תאישפלתתטציאתהפטלאתכתתשלכייתתאת
יחלטתהגלטמיניאתפטיאתחללהם.תמידבלתההיןתיהמיכםת
הישלליתכזטיםתכייכתסרטלר,תהגכיפכלזצלהתפהיפכאתתטציאת
הפטלאתהאטחפה,תסחיטיאתזיכיאתזטייתכתטציאתהפטלאת
ינישלהתזטליאתהיןתכהשקמיא.תתטציאתהפטלאתשתפהתתאת
הלציתתנריתשכתתלטיבהתילבן,תיפהישךתתאתשכתסלן.תכסלןת
הלהתניח,תפאהכלךתצילחאה,תכשאףתבמיכהתמםתהינגניןת
התיטלקתל.תהלתתציחהתפמלקטתפלציתתכתטציאתהפטלאת
יהשקלמהתתאתמידבלתהדיכטלםתשכהתפתג"חתשכתתטציאת

הפטלא.תישפטתכתתנטתהתפתיבק.
מידףתהפלרחיןתהמצילתהתיטלקתלתפשלרהתהפלתת
כהגזיה.תהלקףתהתשטתלתמכה,תהגלטמיניאתפאקצלפת
הבדטכלתגדכיתיחכהתמכללהתפחיפתהליככ.תישקלתהפלאת
כייתילימרתיכתתחסלי.תהחיפתהבדטכלתשהלהתפשנאת1995 
לחילשהתרטלכליןתדיכטתהסאלםתפסיףתשנאת2020תפליאטת
י־27תרטלכליןתדיכטת)ליככתהתצהתפגככתישפטתהקיטינה(.ת
חיפתתלניתלליכתכגדיכתמדתתלנסיף.תילניףתסיביתכהאביצץת
גםתפתטציאתהפטלא,תהגםתשהלתתהיטלזתהבלננסלתהגדיכת
יהחשיפתפמיכםתיפמכאתהטלשליןתכהדבלסתדיכטלם.תזהתלפטת
היטגשתפישפטתהבלננסלתפשנאת2008.תישפטתהקיטינהת
שכתשנאת2020תהיתתהילאיןתהמיכילתהמייקתפליאטתיתזת

לסין היה נוח, בתהליך צמיחתה, לשתף פעולה עם המנגנון 
האמריקאי. היא צמחה בעיקר ביצוא לארצות הברית 
והשקיעה את עודפי הדולרים שלה באג"ח של ארצות 

הברית. משבר לא נראה באופק.

אם העולם יפסיק להאמין בדולר, ארצות הברית לא 
תוכל להמשיך בהפעלת אותו מנגנון שכה עזר לה במשך 

כ־75 שנה.
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השבכתהגדיכתפשניאתה־30,תילליכתשלפלתתכשלניללםתפיתזןת
הליחיאתהגכיפכלתיפלככתזהתפימידהתשכתתטציאתהפטלא.ת
תםתהמיכםתלבסלקתכהתילןתפדיכט,תתטציאתהפטלאת
כתתאילכתכהישלךתפהבמכאתתיאיתינגניןתשלהתמזטתכהת
פישךתל־75תשנה.תהמיכםתלחבשתתיצמלםתתחטלםתכשילטאת
טזטפיא.תזהתליככתיישכיא,תפנקלםתיטלזללם,תחפטיאת
מסקליאתילחלדלם.תכתתפלדלתתניתמדלםתפאקיבהתהתחטינהת
כלךתשהמיכםתיחבשתאחכלףתירפמתלצלפתיתילן.תכבלתשמהת
לשתהאחכהתשכתחלבישתפירפמיאתקטלבריגטבללםת)הפיכרת
פלנלהםתהיתתפלרקילן(,תלייתשפמפטתהזהפתהלהתיבכרת
כלצלפיא.תהחלבישתתחטתירפמתידלנאלתתחטתתיתירפמת
יניאקתיידלנהתלייתזהפתתיתירפמתקטלבריגטבלתישאכפת
פיתפקתהתחטתשיאקללםתמכתההגיינלהתהמיכילאתפלןת
שאלתהימצייאתתטציאתהפטלאתיסלן,תשלביטרתפהישך.

הזהב, הדולר, הדפסת הכסף ומדיניות 
מוניטרית 

מכתינאתכהפלןתתאתהציטךתכיציתתירפמתשלהלהתישמנאת
לצלפהתנטחלפתקימהתמכתהזהפ,תמכתלצלטאתהלסףתימכת
יכחיאת כתחטת 1792,ת פשנאת יינלרטלא.ת ידלנליאת
המציתיאתהתיטלקתלאתיהאפססיאתתטציאתהפטלא,ת
קפמתהקינגטסתללתהירפמתהתיטלקתלתלהלהתדיכטתשלאפססת
מכתהיאליאתזהפתילסף,תתשטתלהליתהירפמיאתשפיחזיט.ת
הליאתשהזהפתהיתתיאלאתנדלטהתפליאט,תידלנליאתמכת
פסלסתהזהפתהגפלכהתתאתלייאתהלסףתיהתשטתלתיחסיהת
ביכלרלקתלםתיכחצלםתמייללםתיהבמכאתהשבמהתמכתלייאת
הלסף.תנשימיתרמניאתלנגדתפסלסתהזהפ,תשהיתתיגפלכת

תאתהצילחהתיייפלכתכדבכצלה.ת
פאקיבאתיכחיאתהתזטחלםת)1861–1865(תהחכהת
הידלניאת תלחידת הפטלא,תיישכאת תטציאת יישכאת
הצבינליא,תכהנבלקתשרטיאתלסףתשכתתהליתפנלתהיטהתכזהפת
)שרטיאתלטיקלםתשנקטתיתgreenbacks(תכילייןתההיצתיאת
הגדיכיאתשכתהיכחיה.תהדבסאתהלסףתגטיהתכ"פיםת
לכלכל"תיכהשקמיאתהגדיכיאתפטלפיאתיפיסלכיאתפטזכת
)יבטלצהתימטפהתכמפטתקכלביטנלה(.תיסבטתשנלםתכתחטת
איםתיכחיאתהתזטחלםתחזטתהקינגטסתיהצילדתתאתהדיכטת
כיאליאתלסףתיזהפת—תצמדתשהפלתתכציציםתיינלרטל.ת
פשנאת1900תנקפמהתפחיקתהגפכהתמכתלייאתהלסףת
שהתיצטתלילכתכללצטתככתתפסלסתשכתזהפ.תפשנאת1913 
היקםתהפנקתהיטלזלתבדטכתטלזטפת)הבֶד(,תכתחטתישפטת
בלננסלתגדיכתפשנאת1907,תשפנקתלתנליתליטקתפטתשיאתג'ללת
בלתייטגןתרלבכיתמציתלאתפללציפי.תיתזתמפטיתהסיליליאת
כהדבסאתהלסףתכבד,תתשטתקללםתטזטפהתפזהפתפשלמיטת
שכת40תתחיזלםתילייאתהלסףתשפיחזיט.תחיפהתזיתצייציהת
כ‑25תתחיזלםתכתחטתיכחיאתהמיכםתהשנללה,תמדת1971.

איטתהזהפתשכתהזהפתהלהתפשנלםת1860–1914,תישיפת
פשנלםת1925–1931.תתחטלתיכחיאתהמיכםתהטתשינהת
האקלליהתיכחיאתירפמיאתפתלטיבהתשלצטהתישפטלםת
לכלכללםתספלפתהסדטלתסליםתהיכחיה,תתשטתהליתפטקמתשכת
בטיץתיכחיאתהמיכםתהשנללה.תהאבלסהתשקשטהתתאתלייאת
הלסףתכזהפתהללאהתהליאהתהסדטתת־ביכלרל.תגםתכתחטת
פלריכתפסלסתהזהפ,תהמלקטיןתנשתט.תהידלנליאתהיינלרטלאת
שכתפנקלםתיטלזללםתחזקלםתימציתללםתהגפלכהתתאתלייאת
הלסףתכלזיתשאקללםתצילחהתלצלפהתיפא־קללית,תאיךת
לצלפיאתיחלטלם.תכתתהללאהתאתיטלהתשהצדלקהתהדבסאת

לסףתככתתהגפכה.ת

הלכלכהתהתיטלקתלאתתחטלתיכחיאתהמיכםתהשנללה,ת
שהאפססהתמכתידלנליאתיינלרטלאתהקשיטהתכזהפ,תהללאהת
חזקה.תימידתהפלנללםתהאחזקתיהצילחהתחכחכהתכלככת
המיפדלםתיהיגזטלם,תאיךתלטלדהתפתל־השיילין.תהפיטסהת
שכתייכתסרטלרתישלהתהשקמיאתזטיאתיניצטיתילשלטלםת
בלננסללםתיאיחלילם.תהדבסאתהלסףתהללאהתיפיקטאת
יסלבקהתתאתציטללתהישקתאיךתשילטהתמכתלצלפיאתיחלטלם.ת
פשנלםתתכיתתטציאתהפטלאתקלדיהתתאתהגכיפכלזצלה,ת
שהשאכפהתפדיילננרליאתשכהתפמיכםתגםתפאחיםתהלכלכל,ת

גםתלימציא־מכתיגםתפהלפרתשכתימידתהדיכט.ת
יתזתפלריכתפסלסתהזהפתפשנאת1971,תפהלמדטתמיגןת
חזקתלייהיתהידבסיתלסבלםתימכהתהלקףתהתשטתלתפישקת
התיטלקתלתלפלרילתכצילחהתימישטתמאלדל,תחכקיתתילאלת
יחכקיתידייללן.תחכקתימידבלתהדבסאתהדיכטלםתנשיטית
לטזטפיאתפשתטתהמיכם,תיהתשטתלתיהחיפתגדכיתפלכת
המיכם.תהחיפתהמיכילתמידתפסיףתשנאת2019תמכת255 
רטלכליןתדיכטת—תליאטתיבלתשכישהתיהאיצטתהמיכיל.ת
הגכיפכלזצלהתתבשטהתכתטציאתהפטלאתכהישלךתכהיפלכת
תאתלכלכאתהמיכםתגםתלתשטתהחכיתכהלייצטתסדקלםתפנלהיכת
הלכלכלתהבנלילתשכה.תנבלכאתהגישתהיזטחלתהקייינלסרלת
1989תהללאהתאיללהתייטכלאתחזקהתכתטציאת פשנאת
הפטלא.תהמיכםתהישלךתכהתילןתפדיכטתיכפקשתתיאית
כציטללתסחטתישילטאתמטך.תהדיכטתהאגפטתמכתתאגטלםת
גדיכלםתלייתישפטתהנברתשכתשניאתה‑70תיצפלטאתטזטפיאת
גדיכיאתפלדלתידלניאתיבלקיאתהנברת)ברטיתדיכטלם(.תמידףת
הסחטתהגדיכתשכתלבןתייכתתטציאתהפטלאתפשניאתה־80 
קטתתאלגטתמכתימידתהדיכט,תהתלטיתשהינבקתפשניאת
ה־90תתללםתמכתהירפמתהתיטלקתלתיהצילחהתהיהלטהת

הכלכלה האמריקאית אחרי מלחמת העולם השנייה, 
שהתבססה על מדיניות מוניטרית הקשורה לזהב, הייתה 

חזקה. מעמד הביניים התחזק והצמיחה חלחלה לכלל 
העובדים והמגזרים, תוך ירידה באי־השוויון.
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שכתסלןתלצטהתבירנצלתכתתליּםתמכתתטציאתהפטלא.תכתיטךת
לכתהשנלםתשלישתהדיכטתירפמתטזטפהתפלנכתיילתיפיקשת
יהמיכםתהתילןתפלכלכהתהתיטלקתלאתיפדיכט.תתטציאת
הפטלאתהישללהתכהליאתידלנהתגלטמינלאתפחשפיןתהשירףת
)יפאקצלפ(,תשילינהתתאתשתלפאתהסחיטיאת)יההין(תילכת
המיכםתמכתלדלתהדבסאתלסףתיתבלכיתגםתמכתלדלתתלנבכצלה,ת

ששחקהתתאתמטךתהירפמת)סנליטתז'(.

שיבושים במנגנון השליטה הכלכלית 
האמריקאית

נטתהתשתטציאתהפטלאתיקלליאתתאתהתילטהתהאכיידלאת
"זהתנהנהתיזהתכתתחסט":תהלתתנהנלאתילצלפיאתיחלטלם,ת
יצילחהתייטיאתחללםתגפיהה,תיפידלניאתהמיכםתנינמית
יגכיפכלזצלהת הלקףת טפאת צילחהת יקלליאת ישפטלםת
שהאטחפהתכתסלה.תתטציאתהפטלאתכקחהתפיידמתתאת
האבקלדתשיפרלחתללתגכגכלתהינגניןתהלכלכלתהמיכילת

לישלליתכהסאיפפ.ת
סדקלםתפינגניןתהשכלרהתהלכלכלאתהתיטלקתלאת
האגכיתמםתהאביצציאתפימאתהדיר־קיםתפשנאת2001,ת
מאתהאגכיתסלינלתחיכשהתלכלכלאתשנפמהתישלכיפתשכת
צטללהתבטרלאתגפיההתיגלטמיןתפאקצלפתהבדטכלת)לאיצתהת
ייכחייאתתבגנלסרןתימלטתקתתחטלתנבלכאתהיגדכלםת
האתיילם(,תיפמלקטתהזטיאתלסבלםתכטללשאתינליאת
שכתחכקתיחפטיאתרלניכיגלה,תשכתתמכתפסלסתשכתהלגליןת

לכלכלתייצק.ת

גםתתחטלתציציםתהימיטפיאתהתיטלקתלאתפיכחייאת
הישלךתהגלטמיןתפאקצלפתהיישכאלתהבדטכלתכהליאתגפיה.ת
פשנאת2008תחכתישפטתבלננסלתגכיפכלתלאיצתהתיחיכשהת
בלננסלאתפתטציאתהפטלאת)ישפטתהסתפ־בטללם(.תהבדטכת
טלזטפתיהיישכתהזטלייתכישקתהתיטלקתלתלשכישהת
רטלכליןתדיכטת—תהלקבלםתשתטציאתהפטלאתיהמיכםתכתת
לדמיתלייאםתמדתתז.תכלתיטה,תהפנקתהיטלזלתחלכץתתאת
הימטלאתהבלננסלאתיתאתלכלכאתתטציאתהפטלאתיישפטת
חייטת)לךתגםתהפנקתהיטלזלתפתלטיבה(,תתךתפמליאתלסידת
פהאנהכיאתהלכלכלאתהתיטלקתלאתכתתהשאני,תיפמיכםת
החכיתכשתיכתתםתתבשטתכהישלךתפינגניןתהזה.תתלןתפמיכםת
ינגניןתיִחזיטתמידבלםתלמלכתלבלתשפנאהתתטציאתהפטלאת
פהצכחה.תחיסטתהחכיבהתהבלננסלאתכתטציאתהפטלאת

השתלטתתיאהתפיטלזתהמנללנלם,תההיןתהישלךתכזטיםתכייכת
סרטלר,תתםתללתפקצפתייתר.תפשנלםת2018–2019תנמשהת
יתיץתכהקרלןתתאתהאחללפיליאתהבד,תתךתזהתהאנבץת
פישפטתהקיטינה.תהנשלתתרטתיבתיהבדתהפלתיתפאקיבאת
הקיטינהתאילנלאתסלימתשהסאליהתפהזטיהתשכתלשלשהת
רטלכליןתדיכט,תייתזןתהבדתהסאלםתפליאטתישפמהתרטלכליןת
דיכטת)ניפיפטת2020(ת—תבלתמשטהתיזהתשכתאחלכאת2008.ת

נטתהתללתהלסףתהיתתפחלנם.
ההלקבלםתהגדיכלםתשכתהדבסאתלסףתכתחטתהישפטת
הבלננסלתשכת2008תכתתהיפלכיתכתלנבכצלה,תמיטטיתסבקיאת
כגפלתאתיטליאתיינלרטליאתנלתי־כלפטכליאתינלהיכתהלכלכהת
מכתלדלתפנקלםתיטלזללם,תיחזטתהטציןתשהדבסאתהלסףת
אהלהתפלדלתביכלרלקתלם.תקיהתאנימהתלכלכלאתחדשהת
פתטציאתהפטלאתפשםתהאתיטלהתהיינלרטלאתהיידטנלאת
)MMT(,תשאיילאתפהמפטאתהסיליאתכהדבסאתלסףת
כנפחטלתהצלפיט,תכילייןתאקצלפלםתגדיכלם.תתנשלתהאנימהת
תייטלםתשידלנהתשלשתכהתירפמתישכהתלליכהתכללצטת
לסףתלשתיתלן,תיהתשיצדלקתהטחפהתפהיצתהתהאקצלפלאת
יגלטמיןתגדיכתלחסלא.תכלתיטהתזיהלתגטסהתשכתאתיטללאת
קללנסתמכתימיטפיאתיישכהתפישק.תהנלסליןתשכתהדבסאת
לסףתפהלקףתנטחפתפישפטת2008תיפישפטתהקיטינהת
2020תהיללחתכלתיטהתללתכתתנגטםתתסין.תינגד,תלשתגיטילםת
טפלםתהטיצלםתכלציטתלסףתככתתימיטפיאתיישכאלאתליית
הירפמיאתהקטלבריגטבללם,תלפלרילתכחיסטתתייןתפדיכטת

יפיישכיאת)ביכלרליא(.ת

תסמינים מדאיגים בארצות הברית
קשהתיתידתכזהיאתיאלתאחיכתאבנלאתפימידהתשכת
תטציאתהפטלא.תלטלדאתההשבמהתשכתתטציאתהפטלאת
תלנהתתחלדהתפלכתהאחיילם.תדטישהתהפנהתריפהתלדלת
כזהיאתיאלתתליבטלהתשיקמאתייאלתתליבטלהתמיכה.תכידנית
יההלסריטלהתללתהאביטטיאתתליבטליאתהללאהתתלרלא.ת
מכללהתישקלמהתשכתתליבטליאתנישליתפמפטתיתיאתשנלם.ת
הלטלדהתפימידהתשכתתטציאתהפטלא,תלבלתשנטתהת
פשנלםתהתחטיניא,תיל־50תתחיזלםתיהאי"גתהמיכילת
פטתשלאתשניאתה־50תכל־20תתחיזלם,תנישלהתמשטיאת
שנלם.תזיתאיצתהתשכתמכללאתישקכןתשכתידלניאתתחטיא,ת
יפילדהתיסיליאתגםתחיכשהתשכתתטציאתהפטלא,תשהחכהת
פלטלדהתפלמלכיאתהלככלאתשכתהייסדיאתהתיטלקתללם,ת
פמכללהתפנרכתשהתיטלקתלםתישכילםתמכתשלטיאלםתשינלםת
יפתיפדןתהסיליאתהייסטלאתשכתתטציאתהפטלא.תישפטת
הקיטינהתהדגלםתתאתתל־אבקידןתשכתימטליאתחשיפיאת
יפטתשתיפטתשינהתימטלאתהפטלתיא,תאשאליאתגטימיאת
יבלכיגתביכלרלתיגזמל.תלאטיניאתאחטיאללםתייפהקלםתשלשת
כתטציאתהפטלאתנאינלםתכתלים,תלייתהשלכהתגפיהה,ת
ידלנליאתהגלטה,תאשאליאתייסיגכיאתשכתהשלטיאתהצלפיטל.ת

ההיקפים הגדולים של הדפסת כסף לאחר המשבר 
הפיננסי של 2008 לא הובילו לאינפלציה, עוררו ספקות 
לגבי תאוריות מוניטריות ניאו־ליברליות וניהול הכלכלה 

על ידי בנקים מרכזיים, וחזר הרצון שהדפסת הכסף תהיה 
בידי פוליטיקאים. 
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תטציאתהפטלאתהלדטדטהתפידדתהקִדיהתהחפטאלא,ת
יהיקיםתה־19תפ־2011תכיקיםתה־28תפ־2019.ת

התליםתמכתימידהתהייסטלתשכתתטציאתהפטלאתלשבלמת
מכתהאנהגיאתידלניאתהמיכםתלכבלה.תפשנלםתשכתחטת
יכחיאתהמיכםתהשנללה,תתטציאתהפטלאתנאבסהתלינצחאת
הנתצל,ת התילפת יבנלת יהיישלמהת פיכחיהת הגדיכהת
לליםתהלתתנאבסאתלייסטלאת יהלתתנחשפהתייסטלא.ת
בחיאתפהאנהכיאהתהחלצינלאתיהבנלילא.תזיהלתאבלסהת
סיפללקרלפלאתשתלנהתיפיססאתטקתמכתמיפדיאתינאינלם.ת
התליםתהבירנצלתכלתהגדיכתפליאטתהצבילתכתטציאת
הפטלאתהיתתמכתהזליאתהייבטזאתשהמנלקיתכהתימידהת
הבלננסלתיהדיכטתלירפמתהטזטפהתהפלנכתייל.תזהתהנלסת
הגדיכתשכתתטציאתהפטלאתיהיתתנאיןתכתלים.תהישךתהליאית
שכתהדיכטתירפמתטזטפהתפלנכתיילתפמאלדתללקפמתמכתבלת
האיצתהתשכתנלאיחתיצפתהלכלכהתהתיטלקתלאתיידלנליאת
הדבסאתהלסף.תתםתהתייןתפהתלתפדתהירפמתהתיטלקתלת
לאטסק,תהתיטלקתלםתלצרטליתכשכםתיחלטלםתגפיהלםתמכת
ייצטלםתטפלםתילספכיתיתלנבכצלה.תהטלפלאתאמכהתיתלאהת
הסלנהתכהתרהתפצילחה,תללתההשקמיאתלקרני.תתל־שקרת
חפטאלתלכייהתפתל־שקרתלכלכל.תפמשיטתכבנלתבטיץתהקיטינה,ת
תטציאתהפטלאתללצתהת)הדבלסהתדיכטלם(תשפמהתרטלכליןת
דיכטתכילייןתהגלטמיניאתפחשפיןתהשירף,תיהמיכםתצפטת
טזטפיא.תמנףתהלציתתהגדיכתפליאטתשכתתטציאתהפטלאתהיתת
ירפמת—תהדיכט.תפיצפהתהנילחלתתטציאתהפטלאתזקיקהת
כרטלכליןתדיכטתפשנהתשכתלפיתתהיןתלדלתכייןתתאתהגלדיכת
פחשפיןתהשירףתיפאקצלפה.תהחלסליןתהתיטלקתלתהיתת
שכלכל.תאאמיטטתשתכהתתםתללישךתהיידכתשכתהבטליילכגלהת
החטלגהתכהדבסאתדיכטלם,תהניצתאתפלדלתתטציאתהפטלא.ת
החכיםתהתיטלקתלת—תהסאיליאתמכתמפידהתלפסלסת
כהאקדייאתילזייאת—תתפדתמדתלתפ.תתל־השייליןתיאטחפ,ת
הבנסלהתנשחקאתיחשלפיאתההיןתמיכהתמכתחשלפיאןתשכת
מפידהתיליינאתילמלכיא.תשנלתהצדדלםתהתלדלתיכיגללםת
פתטציאתהפטלאתתלנםתיטיצלםתיהיצפ:תהלילןתיאכינןתמכת
ההאמטפיאתפלכלכהתיהשיתכתיאכינןת)גםתכתחטתהזטייאת
שכתרטתיבתפישפטתהקיטינה(תשההאמטפיאתהלתתכריפאת
המשלטלם,תיתלכיתהמיפדלםתנבגמלם.תפישפטתהקיטינהת
תטציאתהפטלאתמשאהתשליישתתלנרנסלפלתפליחיתשכתהדיכט.ת
הבדתהדבלסתלסףתפלייאתטפהתליאטתיתשטתפישפטת
2008,תהיישכהתהגדלכהתתאתאקצלפהתיהפיטסהתחגגה.ת
קלליאתהנחהתשהחלסיןתיבנלתקיטינהתליפלכתכסליםת
הישפטתיכהחזטאתהיצפתכקדייאי,תתךתיצפתלזהתתלנית
ייפןתיתכלי.תיצפתהפיטסה,תפללחידתהנתסד"קתשמיכהת
פזליאתינליאתהרלניכיגלה,תתלניתסליןתשהליכתפסדט.ת
הלישליאתהישפטתהלכלכל־חפטאלתימיטטאתתל־ידתיאת
ימטמיטתמכתהלצלפיאתהתיטלקתלאתימכתהישךתהשלרהת
התיטלקתלא.תהתליבטלהתהתיטלקתלאתסיפכאתזהתיסבטת

שנלםתיאסילנלםתהיצפלמלםתמכתחיכשהתשלליכהתכהפלתת
כלטלדהתפלזייא,תכבמטלםתחפטאללם,תכבמטלתהלנסיא,ת
כבמטלםתמכתטקמתגזמנל,תכקלריפתבנלילתפלןתשחיטלםתיכפנלם,ת
פימידתלכלכל,תפייצתתתאנל,תפלחסתכדאתיכהשקבאת
מיכםתיפימטלאתפטלתיאתלקטהתיכת־שיילינלאת)ההיצתהת
הכתיילאתכפטלתיאתפתטציאתהפטלאתהלתתל־17תתחיזלםת
יהאיצטת—תהלקטהתפליאטתפמיכםת—תלתשטתהיייצמתשכת
הידלניאתהיביאחיאתהיתת10–11תתחיזלם.תהפטלתיאתלקטהת
מדתלדלתלךתשטללשאתפלריחתפטלתיאתטחיקהתיהלשגתלדםתשכת
ילכלינלתתיטלקתלם.תזהתהלהתהטקמתכאילנלאתתיפיהתקֵט,ת
שנימדהתכתבשטתכ־20תילכליןתתנשלםתכקפכתפלריחתטביתל(.ת

הפלנינלת כיקיייתשכתהימידת נשקףת גפיהת סלליןת
תיטלקתל,תשהלהתמיידתהשדטהתשכתההצכחהתהתיטלקתלאת
פשנלםתשתחטלתיכחיאתהמיכםתהשנללהתימדת1980.תנללטת
שפטתחפטאל־לכלכלתמייקתשכתהאנבציאתהחכיםתהתיטלקתלת
הפסלסל,תשכתהתיינהתללתפמפידהתקשהתלכתתחדתלליכת
כהצכלח,תיתיכלתגםתכהאמשט.תההטגשהתהלתתשהמשלטלםת
יהחזקלםתחיסילםתתאתהצמלטלםתיהחכשלםתיתאתימידת
הפלנללם.תהאטחפיאתתל־השייליןתניפמאתיזנלחאתהמסקהת
הפסלסלא,תשכבלהתהמיפדלםתפישקתיטיילחלםתיסבלקתלךת
שלהליתכתתטקתמיפדלםתתכתתגםתצטלנלם,תילקניתתאתיהתשהםת
יללצטלם.תהפלרילתהפיכרתכלךתהיתתהקישלתפימפטתהפלן־
דיטלתפתטציאתהפטלא.תפנלתדיטתה"פללפלתפים"תהדיילננרל,ת
היחזלקלםתפ־60תתחיזלםתיהמישטתפתטציאתהפטלא,ת
יאקשלםתכהלבטדתיימידםתהטם,תיניצטתיאחתפלנלהםת
כפלןתפנלתדיטתה־Yת)הילכנלתכס(,תהיחזלקלםתטקתפשכישהת
תחיזלםתיהמישט.תפנלתדיטתה־Yתספכיתכתתטקתיקלבתיןת
פאנתלתהמפידה,תשגטייתכשחלקאתההלנסהתהטלתכלאת
היייצמאתשהשבלמהתמכלהםתכטמה,תתכתתגםתיישפטת
2008תייישפטת2020.תדיטתה‑Yתטיצהתשלנילתפהאנהכיאת
הלכלכלאתיהחפטאלאתייאקשהתפהמפטאתהיקכתתכלי.ת
ישפטתהקיטינהת)2020(תהיתתתלטימתפטלתיאל,תיכתת
בחיאתילךתתלטימתלכלכל,תחפטאלתיתנישל.תהקיטינהתבגמהת
פחכשלם,תפמנללםתיפשחיטלם.תמידתכבנלתישפטתהקיטינהת

האיום הפוטנציאלי הגדול ביותר הצפוי לארצות הברית הוא 
על הזכות המופרזת שהעניקו לה מעמדה הפיננסי והדולר 

כמטבע הרזרבה הבינלאומי. זה הנכס הגדול של ארצות 
הברית והוא נתון לאיום. 

סיכון גבוה נשקף למקומו של המעמד הבינוני אמריקאי, 
שהיה עמוד השדרה של ההצלחה האמריקאית בשנים 

שאחרי מלחמת העולם השנייה ועד 1980. 
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נאגכיתיאחלםתחפטאללםתיגזמללם,תשהאמצייתפיהכךת
הישפט.תהאנהכיאתהנשלתתרטתיבתפישפטתהקיטינהת
המצליהתתאתהסדקלםתפתאיסתהתיטלקתל,תיזתאתכתחטת
שהיתתזמזמתתאתההסדטלםתהגכיפכללם,תשהמצלייתתאת
תל־היידתיאתפלכלכאתהמיכםתיפתיינהתשתטציאתהפטלאת
הלתתהגיטםתהלצלפתיהיתזןתפמיכם.תרטתיבתנקרתיכחיאת
סחטתייכתסלןתיידלניאתתחטיא,תליככתלדלדיאתיסיטאליאת
שכתתטציאתהפטלא,תשנאבסהת—תכיטיאתההלגליןתפחכקת
יהרלמינלםתהתיטלקתללםת—תלקבטלזהתשכתהנשלת.תהיתת
שלנהתתאתידלנליאתתטציאתהפטלאתפזלטהתהגכיפכלאת
כידלנליאתפדכנלאתיהאמיאתמםתפמכיאתהפטלאתשכהת
פתלטיבהתיפנתר"י.תרטתיבתהפלתתכלחסלםתהפלנכתייללםת
תאתגלשאת"אןתיקח"תהמסקלא,תהטפהתכהשאישתפסנקצליאת
דה־ ידלנליאת ינקרת כיכחיה(ת )לאחכלףת לכלכליאת
גכיפכלזצלה,תשאיפלכתכבטגינרצלהתשכתהלכלכהתהמיכילאת
יכהאטיבביאתשטשטתיאתהתסבקהתהמיכילאתאיךתהחטבהת
פיתפקתייכתסלןת—תבמיכיאתשלבגמיתפסחטתיפצילחהת

המיכילאתילגטייתנזקתכתטציאתהפטלא.ת

ספלטתכהנלחתשהנשלתתפללדןתלישלךתתאתהמלייאתמםת
סלן,תתפכתלמשהתיתיץתכהחזלטתתאתתטציאתהפטלאתכמידאת
ההנהגהתשכתהמיכםתהחיבשל,תאיךתשהיתתיקשהתליאטתמכת
סלןתכיישתתאתשתלביאלה.תהישךתלהינאתרטתיבתהלהת
יגפלטתתאתסלליללהתשכתסלןתכסגיטתבמטלםתייכתתטציאת
הפטלא,תללתסלןתהללאהתיישללהתתאתאילנליאתהבלאיחת
שכהתיתלכיתתטציאתהפטלאתהללאהתיישללהתכהסאלסךת
מםתפמכיאתפטלאהתהיסיטאליא,תשכתתאיליתפהתפמיציהת
פהאיידדיאהתמםתסלן,תיכימשהתתטציאתהפטלאתניאטהת
כפדה.תפללדןתלחזלטתתאתהפטלאתמםתהלדלדיאתהיסיטאליאת
יליפלכתליחתישיאףתשכתהימטפ,תשלאגפטתמכתסלןתפציטהת
ריפהתליאטתיתשטתתטציאתהפטלאתכפדה.תיפחניתשכת
הנשלתתפללדןתלהלהתפשלקיםתהחפטהתיהלכלכהתהתיטלקתלאת
יישפטתהקיטינה,תיהיאחלםתהגזמללםתייהבלציכתהגדיכת

שפתתכלדלתפלרילתפימטלאתהפחלטיא.תהצכחאיתאצלכתתאת
לכלכאתתטציאתהפטלאתיאחזלטתתאתהתייןתהמיכילתפה.ת

2020,תשכתל־17  הגלטמיןתהמציםתפאקצלפתכשנאת
תחיזלתאיצט,תימיטטתסבקתפניגמתכלליכאהתשכתתטציאת
הפטלאתכהאיידדתמםתהגלטמיןתיהחיפתכרייחתתטיך.תפמליאת
הלסידתהלכלכליאתכתתהשאני.תהיישכהתיהבדתהזטליית
לחדליתפישפטתהקיטינהתכימכהתישלשהתרטלכליןתדיכט.ת
הטחפהתלייאלאת)quantitative easing(תגדיכהתנימדהת
כשייטתמכתהנזלכיאתפשייקלםתהבלננסללםתפתיטלקהתכלכת
הישאישלםתפדיכטתלגיטםתללציטת)תשטתל,תשילטאתלאטיאת
ילדייה(,תלחכקתייחזיטתהחללםתהבלננסלתהמיכילתהיפיססת
 2020 מכתתייןתפלכלכהתהתיטלקתלאתיפדיכט.תפליכלת
הלטלזהתסילניאתהדלטיגתבלץ'תמכתהיטדאת"אחזלאתהדלטיגת
כמאלד"תשכתתטציאתהפטלאתכתיבקתדלטיגתשכלכל.תהדלטיגת
התיטלקתלתנבגמתלאיצתהתיהקשללם,תידלתבמם,תפהמפטאת
האקצלפתפקינגטסתיפסנתר,תייחיפתצלפיטלתשהיכךתיגדכת

פיהלטיאתלאיצתהתיגלטמיניאתהיישכה.ת
מיכהתהשתכהתתםתההטחפהתהלייאלאתשכת2008 
י־2020תכתתבגמהתפשיקתהחיבשלת—תמלקטיןתחזקתיתידת
פתאיסתהתיטלקתל.תהפנקתהיטלזלתהתיטלקתלתהבךתכשכלרת
טפ־מיציהתמכתשיקתההין.תהיתתיייןתתאתהיישכה,ת
תאתהאתגלדלםתיפמכלתההיןתיתאתהצטלנלם,תינהלגתטלפלאת
תבסתמדתטלפלאתטלתכלאתשכלכלא.תהבדתהצלפתתאתשיקת
הינליאתיהתג"חתללמדתלכלכלתיטלזל.תהפיטסהתחזקהתייכת
הישקתהחכשתילשתנאקתפלןתייכתסרטלרתיהלכלכה.תהימטלאת
הבלננסלאתמכתיטללפלהת—תחיפ,תאשיתה,תסלליןת—תימייאאת
יהטלפלאתהניילהתאלשתטתכזיןתתטיך.תהחיפתהיקיילתהליככת
פתטציאתהפטלאתהגלמתפסיףתשנאת2020תכ־70תרטלכליןת
דיכטת—תהגפיהתפליאטתטלתכלאתילחסלאתיתזתיכחיאתהמיכםת
השנללה:תחיפתבדטכלתשכת27תרטלכליןתדיכט,תחיפתמסקלתשכת
20תרטלכליןתדיכטתיחיפתישקלתהפלאתשכת23תרטלכליןתדיכט.ת
תטציאתהפטלאתאאקשהתכמיידתייכת"הטתחיפיא"תלזה,ת
אכילתיהתאהלהתהידלנליאתשכתהנשלתתפללדן.תתםתלשקלמת
פאילנליאתבלאיחתיאשאליאתהיתתלחזלטתכתטציאתהפטלאת

לליכיאתשהלדכדכיתפשנלםתהתחטיניא.ת

סין: העלייה מהתהום
קלליאתסקטניאתטפהתכגפלתמכללאהתשכתסלןתלימציהת
לכלכלאתפתטפמאתהמשיטלםתהתחטינלם.תמכללאהתהייבכתהת
שכתסלןתיידלנהתזנלחהתפלכלכהתהגכיפכלאתכידלנהת
הרימנאתכלאטתימיטטאתהשאייייאתטפהתיחששתגדיכ.ת
שאלתהאגיפיאתנליניאתייסקטניאתתאתהמיכםתכגפלתהמאלד.
כסלןתלשתהלסריטלהתשינהתיזיתשכתתטציאתהפטלא,ת
שהלתתידלנהתצמלטהתפאתיתיאתשנלםתפכפד,תיתלכיתסלןת
הלתתידלנה־ימציהתישלפטתהלילם.תסלןתהלתתידלנאת
כתיםתיתטציאתהפטלאתהלתתידלנאתהגלטה.תסלןתטתאהת

המשך כהונת טראמפ היה מגביר את סיכוייה של סין לסגור 
פערים מול ארצות הברית, כי סין הייתה ממשיכה את 

תוכניות הפיתוח שלה ואילו ארצות הברית הייתה ממשיכה 
להסתכסך עם בעלות בריתה המסורתיות.

ארצות הברית תתקשה לעמוד מול "הר חובות" כזה, תלוי 
מה תהיה המדיניות של הנשיא ביידן. אם ישקיע בתוכניות 

פיתוח ותשתיות הוא יחזיר לארצות הברית יכולות שהידלדלו 
בשנים האחרונות.
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אקיביאתזיהטתמיציאליאתילדמהתגםתלילםתשכתהשבכהת
ידלליל.תהצילחהתהיטשליהתפתטפמאתהמשיטלםתהתחטינלםת
פתהתכתחטתליתהתשנלםתשכתשבכתפהלסריטלהתהסלנלאת
)1839–1949(.תילתןתהסקטניאתהטפהתיהטציןתכהפלןת
זיתתלנהתסקטניאת תאתהאהכלךתהידהלםתשחכתפסלן.ת
תלנרכקריתכלאתתכתתציטךתכהללטתתאתילתשלשכירתפמיכם.ת
מדתתיצמתהיתהתה־18תהללאהתסלןתידלנהתיביאחאת
פמכאתרלניכיגלהתגפיההתפלחסתכתיאםתלילם.תהנללטתיתפקת
השטלבהתיקיטםתפסלן,תיהלהתכהתלדמתטפתמכתסגיכיאתציחלת
היטבת.תקדיהתידמלאתתטילאתשנלםתתבשטהתכתליבטלהת
הסלנלאתכפניאתתאתהחייהתהגדיכה.תהסלנלםתטתיתמציםת
ליטלזתהמיכםתיהזטלםתנאבסיתלפכאלתטכיינרללםתמפיטם.
פיחצלאתהשנללהתשכתהיתהתה־18,תלתשטתפתלטיבהת
החכהתהיהבלהתהאמשללאלאתששלנאהתפילדהתטפהתיתידת
תאתהלכלכהתהתלטיבלאתיתאתההאבאחיאתהרלניכיגלאתשכת
הימטפ,תסלןתקבתהתישקמהתפצטיאלהתהבנליליא.תמםתסליםת
שכרינהתשכתהקלסטיאתהסלנלאתפ־1912,תתחטלתתכבלתשנלם,ת
מכהתסיןתלתר־סןתלנשלתתהטביפכלקהתהטתשין,תשנחשפת
תפלתהתייהתהסלנלאתהיידטנלא.תהשכריןתפטביפכלקהת
הסלנלאתהצמלטהתכתתהלהתלצלפתיהפלתתתאתלבןתכהשאכרת
מכתחכקלםתיסלןתפשניאתה־30תשכתהיתהתה־20.תבכלשאת
לבןתהילכלרטלסרלאתכסלןתמפטהתככתתהאנגדיאתהימטפ.ת
החכיתיתפקלםתבנליללם,תפמלקטתהיתפקתפלןתצ'תנגתקתלת

שקתהטביפכלקנלתכיתיתדזהתדינגתהקייינלסר.ת
יתיתהצכלחתפ־1949תכהשאכרתמכתסלן,תפתיצמיאת
תלדלתיכיגלהתקייינלסרלאתיפמזטהתסיפללרלא.תסלןתהבלהת
כידלנהתקייינלסרלאתכיטיאתשהחפטהתיהלכלכהתהסלנלאת
כתתאתייתתאתהטמליןתהקייינלסרלתשכתיטקסתיתנגכס,ת
פשכתהליאהתידלנהתשכתתללטלםתימיפדלתתדיהת)היבכגהת
הקייינלסרלאתהסלנלאתניסדהתפ־1921(.תהגיאיתשכתיטקסת
ציחהתפחפטהתאמשללאלאת)תנגכלה(,תיתלכיתסלןתהללאהת
חפטהתחקכתלא.תיתיתלדמתכסחיףתתאתהמםתכיתפקתמיילת
יכהגלמתכשכרין.תהיתתנלהכתשכריןתתלזטלתילמלכ,תתלחדתתאת
הידלנהתיסלבקתתאתהצטללםתהפסלסללםתשכתיזין,תתךתזהת
מכהתפקיטפניאתשכתמשטיאתילכלינלתפנלתתדם.תהשכריןתפסלןת
היתתשכריןתיטלזלתדי־טתשלת—תהיבכגהתהקייינלסרלאת
יהיישכה.תהשכריןתהיטלזלתבימכתפתיצמיאת34תיחיזיאת

ינהכללםתיפנלהיכתמצילתשכתל־700תתכףתלבטלם.ת
יתיתשכרתפסלןתל־27תשנלםתיפלצמתתאתלמדלי:ת"הקבלצהת
הגדיכהתקדליה";ת"יהבלאתהאטפיא";ת"חלניךתיחדש";ת
הכתיהתתגטסלפלאתשכתטלישתבטרל;תרלהיטתתלזטלתשכתפמכלת
הקטקמיאתפלבטלםתיהפיטגניאתפמטלם.תהיתתללשפתיחדשת
משטיאתילכלינלתסלנלםתיהצכלחתכשכירתמכתהידלנהתמכת
פסלסתהיסיטאתהסלנלאתהייאלקה,תשכבלהתהתדםתנאבסת
לחכקתיקיכקרלפתשכתישבחה,תשכתלבט,תשכתקלסטיא.ת
זהיתחכקתיהיסיטאתהקינביצלתנלא,תשהלתתדטךתהתיצמת

יהלטטללא,תשהלתתגםתיגם,תלןתילנג,תשחיטתיכפןת—תנלגידלםת
הישכלילםתזהתתאתזה;תתלנדליילדיתכתפיסגטאתקיכקרלפלא;ת
יבגשתימנללןתפלןתתלדלתיכיגלהתלשנהתכחדשה.תהידלנליאת
הרירכלרטלאתשכתיתיתהללאהתחסטאתבשטיא.תדיגיהת
פיכראתהלתתידלנליאתההגפכהתשכתלכדתתחדתפישבחהת—ת
נלסילתתנישלתשגטםתכתלנסביטתהבטיאתשכתזליליאתתדם.תטקת
למפיטתליאטתישלשלםתשנהתפלרכהתסלןתתאתהידלנליאתהזי.ת
ההגפכיאתהפלתיתכחיסטתתלזיןתדייגטבלתחייט,תהיחטבהת
הזדקניאתהתילכיסללהתיהליתכהתהשכליאתיטחלקיאתכלאת
מכתמאלדתהבלאיחתהלכלכל.תלךתבאטיןתכרייחתקצטתלצטת
פמלהתכרייחתתטיך.תללאלןתשהיצפתהדייגטבלתלהלהתילשיכת

פבנלתהחזיןתהסלנלתכהביךתכימציהתייפלכה.ת

מהפכה כלכלית
כתחטתייאיתשכתיתיתפ־1976תהאקללםתיתפקתתלזטלת
שכתיהבלהתאטפיאלאתטדלקכלאתפשנלםת1976–1979,ת
פטתשיאתג'לתנגתצ'לנגתתכינאיתשכתיתי.תדנגתשלתיבלנג,ת
יינהלגלתסלןת)סגןתטתשתהיישכהתילי"טתהיימצהתהצפתלא(,ת
הנהלגתידלנליאתבטגירלאת—ת"ידלנליאתהדכאתהבאיחה"ת
יתסרטרגללאתבלאיחתשכת"תטפמאתאחיילתהיידטנליא":ת
חקכתיא,תאמשללה,תרלניכיגלה־ידמתיצפת.תדנגתשלתיבלנגת
הנחלכתתאתהיידכתההלפטלדלתיהפכאלתשגטאלת—תקבלרכלזםת
פשלכיפתקייינלזםת—תיקפמתאקיבהתחדשהתפסלן,תיפלךת
השבלמתפציטהתדטירלאתמכתהחללםתפסלןתפישךתמשטיאת
שנלם,תפחפטהתיפלכלכה.תהיתתהיפלכתתסרטרגלהתכיהבלהת
אמשללאלא.תפתלחיטתשכתל־200תשנה,תכתחטתהיהבלהת
האמשללאלאתפתלטיבהתיל־100תשנהתתחטלתהיהבלהת
פתטציאתהפטלא,תהגלמהתהיהבלהתהאמשללאלאתכסלן.ת
הטביטייאתהקבלציתתאתסלןתהללשטתכשכהלתהיתהתה־20 
יתבשטיתכהתכלהניאתיאיצתיאתהיהבלהתהאמשללאלאת
הימטפלאתהיגיפשאתיהפשֵכה.תקבלצאתהדטךתנמשאהת
איךתשילטהתמכתליחהתהביכלרלתשכתהיבכגהתהקייינלסרלא,ת
יהבאלחיאתהלכלכלאתשלכפהתיסיטאתיאלקהתמםתקדיהת
ייידטנליא;תקייינלזםתמםתקבלרכלזם;תיזטחתייכתימטפ;ת
תלנדליילדיתכתייכתהקיכקרלפ;תאטפיאתביכלרלאתלכלכלאת
שילזגהתקינביצלתנלזם,תדתיתלזם,תפידהלזםתיקייינלזם.ת
כבלתהסלנלם,תהאבלסהתהיייזגאתהזיתצטללהתכהחזלטתתיאםת
כהיפלכתתאתהמיכם,תלבלתשהלהתכדמאםתמדתהיתהתה־18.ת

הצמיחה המרשימה בארבעת העשורים האחרונים 
באה לאחר כמאה שנים של שפל בהיסטוריה הסינית 

)1839–1949(. מכאן הסקרנות הרבה והרצון להבין 
את התהליך המדהים שחל בסין. זו אינה סקרנות 

אינטלקטואלית אלא צורך להכיר את מי שישלוט בעולם. 
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היישכתפסלןתהצכלחתכהבטלדתפלןתלכלכהתיביכלרלקה:ת
לכלכהתפסגניןתקבלרכלסרלתיביכלרלקהתפחלשיקתקייינלסרל.ת
סלןתלצטהתיידכתיליחדתשהיתתשלכיפתשכתלכלכאתשיקת
ישכריןתתיריטלרטלת—תיידכתהיתאגטתאתיטליאתלכלכליאת
יאזיאתפאחיםתידמתהידלנה,תיידכתשכתחיבשתאמסיקאלת
ישגשיגתלכלכלתפאייטהתכיילאיטתמכתזליליאתביכלרליא.תסלןת
הבגלנהתלליכאתיטשליהתשכתנלהיכתלכלכלתיפלצמהתבטילקרלםת
כתייללםתתדלטלםתפידלנאתמנקתפמכאתתילכיסללהתמצייה.ת
לסףתתלניתילכהתגסהתפסלןתהקייינלסרלא.תלשתדיטתחדשת
שכתיאמשטלםתהיתיצלםתתאתאטפיאתהצטללהתהימטפלאת
פאחיילתהתיבנה,תהתייניאתיהמלציפת)פשנאת2020תהלית
כצדתהמשלטלםת פדיכטלם(.ת ילכלתטדטלם,ת 142ת פסלןת
הגדיכלםתצייחתימידתפלנללםתהישנהתתאתדייאהתשכת
החפטהתהסלנלא.תסלןתכתתהבלהתכהליאתידלנהתדייקטרלא,ת
תךתתליצהתטמליניאתלכלכללםתימטפללם.תהירטהתהלתת
כהצילחתתאתהלכלכהתפיידכתשלאתלםתכישרטתהסלנלת
כהליאת הסלנלאת הפסלסלאת כהגשיאתהשתלבהת ילפלתת

ימציהתייפלכה.

סלןתהללאהתידלנהתסגיטהתיפילדהתטפהתיפידדאת
יייחטיאתמכתלדלתחכקתיידלניאתהמיכם,תפטתשתיפטתשינהת
מכתלדלתתטציאתהפטלא.תחכקהתשכתסלןתפלציתתהגכיפכלת
מידתפשניאתה־70תמכתבחיאתיתחיזתתחד.תפאהכלךת
יטשלםתילסידלתהלתתבמכהתכהקיאתאמשליאתלציתתבשיריאת
היפיססיאתמכתליחתתדםתזיכ,תכצדתאהכלךתמליּטתייתץ.ת
פישךתלמשטלםתשנהתהלתתהבגלנהתפלצימלםתלכלכללםת
יטשלילםתיהקליהתאמשליאתטפיא,תיהבלהתכלציתנלאת
יפגדלם,ת רקסרלכת ליית בשיריאת פאמשליאת יטלזלאת
צמצימלם,תלכלתפלאתילדייה.תמכללאתישקכהתשכתסלןת
פסחטתהמיכילתהיפלכהתתיאהתכשכפתהפתת—תהאמטיּאת
פימטלאתהפלנכתיילא.תהלתתהאקפכהתכתטגיןתהסחטת
המיכילת)2001(תילךתזלאהתפלטרלסתלנלסהתכמיכםתהגכיפכל,ת
פהלטהתפימידהתהחזקתיפתבשטיאתכיישתתאתהשתלביאת
הגכיליאתיהלייסיאתכהליאתימציה.תלשתהטיתלםתפתלטימת
זהתתאתאחלכאתהיתפקתפלןתסלןתכתטציאתהפטלאתישגלתהת

גדיכהתשכתתטציאתהפטלא.תלנלסאתסלןתכתטגיןתהסחטת
המיכילתפאקיבאתנשלתיאיתשכתז'לתנגתדזה־ילןתהתרהת
תאתצילחאהתשכתתטציאתהפטלא.תחכקהתשכתסלןתפסחטת
המיכילתלפטתמידתמכתל־10תתחיזלם,תילנלסאהתכתטגיןת
הסחטתהמיכילתהתלצהתתאתהצילחהתיפיססאתהלצית.ת

תאת סלןת שלנאהת ה־21ת היתהת שכת השנלת פמשיטת
התסרטרגלהתהלכלכלאתשכהתינקרהתידלנליאתשכתהמדבאת
השיקתהיקייל.תחכקהתפלציתתהגכיפכלתהצריצםתיחדת
גלסת,תיהלתתהגפלטהתתאתיתיצלתההשקמיאתשכהתפמיכםת
הטחפ,תיתלדךתגלסת.תהלתתלפטתכתתהאטלזהתפללציטתסחיטיאת
זיכיאתהנשמניאתמכתליחתתדםתזיכתתכתתהשקלמהתפאמשללהת
רלניכיגלאתיפיחקטתיבלאיחתשכתייצטלםתאמשללאללםת
חדשנללם.תסלןתהאבאחהתילכלכהתאמשללאלאתבשירהת
ימאלטאתליחתתדםתזיכתכלכלכאתשלטיאלםתירלניכיגלהת
היאפססאתמכתליחתתדםתיליין,תמכתגלדיכתפצטללהתהבטרלאת
ימכתלכלכאתחדשניא.תהלתתלליכהתכזקיףתכזליאהתהלשגלםת
יטשלילםתפצילחהתלכלכלא,תפמליט,תפהמכתאתטיאתהחללם,ת
פרלניכיגלהתיפימידהתהפלנכתייל.תהסלנלםתהצכלחית
כהמפלטתאיךתל־40תשנהתל־700תילכליןתתלשתיהלבטלםת
כמטלם,תלדלתכהקלםתיבמכלתאמשללהתשלאחטיתפאמשללהת
הימטפלא,תאחלכהתפשכתשלטתזיכתיתחטתלךתמקפתלמלכיאת
יחדשניא.תצילחאהתשכתסלןתשלנאהתתאתהלכלכהתהמיכילאת
ייטלזתהליפדתשכתהלכלכהתהמיכילאתנמתיזטחה.תסלןת
הבלהתכהליאתשחקנלאתפלנכתיילאתהןתפיזטחתיהןתפמיכםת
ליכי.תפזליאתסלןתיההאבאחיליאתפהידיתיפדטיםתקיטלתה,ת
תסלהתייפלכהתלליםתלבלתשהללאהתמדתכתיצמתהיתהתה־18.ת
פשנלםת2002–2012,תפאקיבאתנשלתיאיתשכתהיתג'לנרתי,ת
חכהתצילחהתיהלטהתפליאטתשנטתאהתלתלכיתתלנהתאיתיאת
כחיקלתהלכלכה.תצילחהתזיתבגמהתפישתפלתרפמתיפספלפהת
ילצטהתחיפיאתבלננסללםתגדיכלםתפפנקתיאתהביטיכלאת
י"פנקתיאתצככלם"ת)במלכיאתפנקתלאתשכתתפיסגטאת
הייסדיאתהפנקתללםתהיילטלם,תתכתתדטךתייסדיאתכת־
פנקתללםתשהאבאחיתפיחיזיאתהשינלםתייהיילםתחכקת
יהשכריןתפייפןתהטחפ(.תסלןתלצקהתפשנלםת2006–2013 
ליאטתיכרתיפריןתילבלתשמשאהתתטציאתהפטלאתפלכתהיתהת
ה־20,תילצטהתפלקישתכתנטגלה,תכפטזכתיכסחיטיאתניסביא.ת
לכתזהתנמשהתאיךתהבגנאתדיילננרליאתשכתהידלנהתפאחיםת
הלכלכל,תהשיכראתפזטליאתההיןתיפהחכריאתהלכלכליאת
החשיפיא.תיידכתזהתהימידתכטתשינהתפסליןתשתכה.ת
אחאתשכריניתהתיריטלרטלתשכתהנשלתתשלתג'לנבלנגתחכהת
ישנאת2012תהתרהתפצילחהת—תיקצפתדי־סבטאלתשתבללןת
תאתסלןתפיהכךתהמשיטלםתהתחטינלםתכשלשה–שפמהת
תחיזלםתפשנה.תשתכאתההתרהתהאחדדהתכנילחתהתאגטלםת
שסלןתמיידאתפבנלהם:תתילכיסללהתיזדקנאת)ידלנליאת
לכדתתחדתפישבחה(,תזלהיםתפכאלתנספכ,תילניףתבלננסלת
גדיכת)"פנקתיאתצככלם"(תיידלנליאתרטתיבתשהלטלזתמכת

סין יצרה מודל מיוחד שהוא שילוב של כלכלת שוק ושלטון 
אוטוריטרי — מודל המאתגר תאוריות כלכליות ותזות בתחום 

מדע המדינה.

סין יצקה בשנים 2013-2006 יותר מלט ובטון מכפי שעשתה 
ארצות הברית בכל המאה ה-20, ויצרה ביקוש לאנרגיה, 

לברזל ולסחורות נוספות. 
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יכחיאתסחטתשיקשהתמכתהלציתתהסלנל.תישפטתהקיטינהת
הפלתתכהחטבהתניסבאתפלחסלתסלןתמםתתטציאתהפטלאתימםת

ידלניאתניסביאתפמיכם.ת

השאיפה להיות אימפריה
יצדתסלןתלשתדטלשהתטפהתכחייטלתגכםתיכישתפלםתרפמללם.ת
הצילחהתהסלנלאתהגפיההתגטיהתכאיבמיאתגכיפכליאת
ישימיאליא:תפלקישתכתנטגלהתיכחייטלתגכםתיבכלראתגזלת
חייה.תהלתתיחבשאתישתפלתרפמתינברתיחיץתכגפיכיאלהת
יליצטאתימלןתתליבטלתכלזםתלכלכלתשכתהשאכריאתמכת
נלסלםתפמיכם:תפתבטלקהת—תקיטין,תנלגטלהתיתיגנדה;ת
פדטיםתתיטלקהת—תתקיידיטתיינציתכה;תפתסלהת—תבקלסרןת
יקזחסרן.תהאבשריאהתשכתסלןתנמשלאתמכתלדלתהשקמיאת
טפיאתיסלימתכידלניאתטפיאתפ"ליחתטך"ת—תתליבטלתכלזםת

ככתתקיכינליא.
סלןתישקלמהתפבטילקרתהלייטנלת"חגיטהתתחא,תדטךת
תחא"תשלקשטתתאתסלןתכתלטיבהתיתבטלקהתדטךתהלפשהת
ידטךתהלם.תמכיאתהבטילקרתיימטלאתפרטלכליןתדיכטתיהיתת
נימדתכקפמתתאתהליאהתתליבטלהתמיכהתפיתהתה־21.תסלןת
יבאחאתתאת"דטךתהישלתהלכלכלא"תפאנימאתיכקחללם:ת
פיסכיכתהצבינלת—תקשטתכתלטיבהתפדטךתהלפשאלאת
ההלסריטלא.תפיסכיכ הדטיילתדטךתהלםת—תגשטתלפשאל־

לילתכתלטיבהת)ליככתתלכא–תשדיד(.ת
אילנלאתהחיישתה־12תישנאת2011תשכתהנשלתתשלת
ג'לנבלנגתשלנאהתתאתסדטתהמדלביאת—תידגשתמכתהשקמיא,ת
ללציטתיצילחהתייתצאתכהטחפאתהצטללהתהבטרלא,תמכללהת
פטיאתחללםתירלביכתפקללייאתספלפאלא.תפשכפתהימפטת
חכהתהתרהתפצילחה.תפאהכלךתההאתיהתהיפנלתלשת
אנידיאתטפיאתיתל־ידתיא.תפשכפתהטתשין,תהלקףתהצטללהת
הסלנלתכתתחבףתפיכיתיתכהלקףתההתרהתפהשקמיא.ת
החלסליןתהלהתגפיהתיההשקמהתיניצטיתמידבלתיכתל,תיהדפטת
לצטתאנימיאתהיןתתכתיחיץתכסלן.תהיתיץתשכתהשכריןתהסלנלת
היתתכדתיגתכ"נחלאהתטלה"תללכתהתבשטתשכתהישקת

יכיידתתשכתתלללנסתכישפטתיכילאיןתחטלף.ת
אילנלאתהחיישתה־13תישנאת2016תהיצלתהתיחדשת
תאתהקבלרכלזםתהיישכאל:תדגשתמכתחדשניאתיהלל־רקת
יטביטייאתבלננסליאתיהלמניאתכדטלשיאתימידתהפלנללם,ת
שהיטגכתכמכללהתיהלטהתפטיאתהחללם,תאיךתהישךתאהכלךת
המליטת—תהימפטתיהלבטתתכתהמלט.תסלןתאחאתנשלתיאיתשכת
שלתג'לנגבלנגתתלנהתיסאלטהתתאתלייניאלהתכשכירתפמיכםת
יכהנהלגתסדטתמיכילתחדשתמכתבלתהמקטיניאתהסלנללם,תילכת
זתאתאיךתהלדיק,תקידםתליכ,תשכתהשכלרהתהיבכגאלאת
פסלןתגיבת.תלדלתשסלןתאהלהתימציהתשיכראתיייפלכהת
פמיכםתמכלהתכהגדלטתתאתמציהתיחדשתיפחלנהתלכלכלא,ת
חפטאלא,תספלפאלאתיאטפיאלא.תהשתכהתהלתתתםתקצפת

לזהתלליכתכהלישךתפמשיטלםתהפתלם.ת

הימפטתהייצכחתשכתסלןתכמלדןתהיהבלהתהאמשללאלאת
יהצכחאתהמליטתפקנהתילדהתלהתגדיכתיצפלמלםתמכתלליכאת
ייישלאתשכתהיישכתכהגיאתיכפצמתאילנלאתיסידטאת
ינחישהתכסגלטאתבמטלםתפנלתמשטיאתשנלםתשכתקלבתיןת
לכלכלתירלניכיגל.תסלןתהבגלנהתלליכאתיטשליהתפלצלטאת
חדשניאתרלניכיגלאתפטיהתיאקדיאתפליאט.תכסלןתלשת
מנקליאתרלניכיגלהתגדיכיאתלייתשליילת)סיתטרבינלם(,ת
מכלפתפת,תJD.COMת)יסחטתיקיין(,תרנסנרתהיבמלכהת
טשאיאתחפטאליא,תישחקלםתישלטיאלתאשכיםתיקיינלם,ת
פללדי,תיבמלכאתינימתהחלבישתהילינהתכמלאלםתהגיגכת
הסלנלתייתיילתפרלניכיגליאתאקשיטא.תשיקתהאשכיילםת
היקיינלםתשכתסלןתהיתתהגדיכתפליאט,תייחשפ־המכתשכהת
היתתהיהלטתפליאט.תסלןתפינהתתאתיטלזתהיחקטתכיחשיפת
קייתנרלתהגדיכתפליאטתפמיכם,תישקלמהתלסבלםתטפלםת
פפלנהתיכתליאלאתיהלתתיאחטהתטצלנלאתשכתתטציאתהפטלאת

פאחיילםתתכי.ת

יאנהכתיתפקתחטלףתפלןתסלןתכתטציאתהפטלאתמכת
היפכהתפלכלכהתיפרלניכיגלה.תתטציאתהפטלאתימלכאת
פשנלםתהתחטיניאתתאתההאקדייאתהגדיכהתשחכהתפסלןת
פרלניכיגלהתיפחדשניא.תרטתיבתהגןתמכתהללציטתהתיטלקתלת
מכתלדלתטגיכצלהתיידלנליאתסחטתהגנאלא.תפשנאת2020 
היצלתתרטתיבתציתנשלתיאלתנגדתהתבכלקצליאתילצ'תרת
ירלקריק,תפרמנהתשהןתיתללייאתמכתהפלרחיןתהכתיילת

שכתתטציאתהפטלא.ת
רלניכיגלהתיאקדיאתהלתתיטללפתחזקתפמיציאהתשכת
ימציה.תההלסריטלהתהיללחהתללתלכתימציהתפשלתתליחהת
היפלכהתפזליאתמדלביאתרלניכיגלאתשהלתתבלאחהתפמציה.ת
לךתהלהתפפטלרנלהתפיתהתה־19תיפתטציאתהפטלאתפיתהת
ה־20.תסלןתשיתבאתכהליאתימציהתרלניכיגליאתפיתהתה־21.ת
לליםתתלןתכהתמדללןתייפלכיאתרלניכיגלאתפטיטהתשאקנהתכהת
ימידתשכתימציהתייפלכה,תתךתלשתכהתהלשגלםתיטשלילםת
שיטתלםתללתפיהטהתאהלהתשם.תפיסבטתאחיילםתהלתת
היללחהתלליכאתרלניכיגלאתגפיההתהיתאגטאתתאתתטציאת

הפטלאת)דיטת5תפאקשיטא(.
יכחיאתהסחטתיהרלניכיגלהתשהלטלזתהנשלתתרטתיבת
פ־2018תמכתסלןתהללאהתצמדתחטלףתכבאטיןתפמלהתתילאלאת
שכתגלטמיןתיסחטלתתיטלקתלתגדיכתייכתסלן.תפיתפקת
התיטלקתלתלשתהלגליןתלכלכל,תתסרטרגלתיביכלרל.תצמדלםת
ינהכללםתשהבמלכהתסלןתלצטיתגלטמיןתגדיכתפסחטתכריפאה,ת

תוכנית החומש ה־12 משנת 2011 של הנשיא שי ג'ינפינג 
שינתה את סדר העדיפות — מדגש על השקעות, ייצור 

וצמיחה מואצת להרחבת הצריכה הפרטית, עלייה ברמת 
חיים וטיפול בקיימות סביבתית. 
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השכריןתהסלנלתכינימתהבגניאתיחתיאתהיינליאתמדתלדלת
יטלתתזטחלתתכלם.ת

סלןתלצתהתיישפטתהקיטינה,תשהחכתתצכה,תחפירהת
תךתפיצפתריפתליאטתישתטתידלניאתהמיכםת)צילחהתשכת
ל־2.5תתחיזלםתפשנאת2020ת—תריפתליאטתילכתהמיכם(.ת
אחישאתהנלצחיןתהסלנלתמכתהקיטינהתהמכאהתתאתהפלרחיןת
המצילתשכהתיהפלתהתכתגטסלפליאתפסלסיללםתפגפיכתהידי,ת
יינגיכלהתירלפרתיכאגיפיאתנזמייאתייכתפטלרנלה,תגטינלה,ת
קנדה,תצ'ללהתיתיסרטכלה.תסלןתמסיקהתפשטרירתיחדשת
שכתגפיכיאלהתהפלנכתייללםתההלסריטללםתפלפשהתיפלם.ת
הלתתישאכראתמכתתללתסכמלםתפלםתסלןתהדטייל,תיטחלפהת
תיאםתפתיצמיאתפרינדיאתירימנאתכזליליאתילםתלכלכללם.ת
תטציאתהפטלאתהתשליהתתאתסלןתפיגבהתיפהסאטאה.ת
הקיטינהתאפלתתכנסלגהתיהגכיפכלזצלהתיכהאיקדיאת
פלכלכיאתהכתייליא,תיידלניאתלמפטיתיטלשתפסלןתכללציטת
מציל.תצבילתללתהמיכםתללזהט,תפילדהתיסיליא,תיהסאיליאת
מכתסלן.תהדפטתלחללפתשלנילתיהיאלתפיטלזלתהליפדתשכתהללציטת

המיכיל,תשקשהתכטתיאיתנמשהתפזיןתהקטיפ.ת
אילנלאתהחיישתה־ת14תשאאחלכתפשנאת2021תאאיקדת
פלכלכהתהיקיילא,תפפלרחיןתשטשטתיאתהתסבקהתיפחלזיקת
היגזטלםתהקשיטלםתכפלרחיןתכתיילת—תיזיןתיתנטגלהת—ת
פמלקטתרלניכיגליאתיאקדייאתשכתייכלללםתכיחצה.ת

המאבק על ההגמוניה בין סין לארצות 
הברית

איךתלדלתהאהכלללםתהבנליללםתפתטציאתהפטלאתיהאחזקיאת
הלכלכהתהסלנלא,תיאקללםתיתפקתפלנכתיילתיטאקתמכת
שכלרהתיליחתפלןתסלןתכתטציאתהפטלא.תהלחסלםתהלכלכללםת
פלנלהןתתלנםתדיילםתכתכיתשהליתפלןתפטלאתהיימציאתכתטציאת
הפטלא.תהידלניאתיקללייאתקשטלםתלכלכללםתמנבלםתיסלןת
ישיכפאתפלכלכאתהמיכם.תהיתפקתיאחיככתפלכתאחיילת
החללם,תפמלקטתפתכיתהיהיילםתיטללפלתלסידתפפלרחיןת
הכתיילתשכתידלנה.תפהשלכהתגפיההת—תתטציאתהפטלאת
מדללןתייפלכהתפיסבטתהתינלפטסלרתיא,תהידיטגיאתפלןת
יתהתהייסדיאתהטתשינלםתפמיכם.תמםתזתאתלשתלטלדהת
פיסבטןתהלחסלתשכתהתינלפטסלרתיאתהתיטלקתליאת
לנלסאתייסדיאתחדשלםתיהמיכםת התלליאליא,תמקפת
הטחפ.תתטציאתהפטלאתיידלניאתהימטפתהליתדיילננרליאת
פאחיםתהידמתפישךתשנלםתטפיא,תיזהתהלהתסידתליחןת
פיתאללםתהשנלםתהתחטיניא.תהסלנלםתישקלמלםתטפיאת
פידמתיפתלליאתהתינלפטסלרתיאתייגכלםתתאתהספכניאת
הנדטשאתכהלשגלםתפאחים.תהסלנלםתשייתדגשתמכתחדשניאת
רלניכיגלאתיאיךתשנלםתיימריאתלחסלאתהגלמיתכהלשגלםת
טפלם,תיטשלילםתייילחלם:תדיטת5תפאקשיטא;תהאבאחיליאת
יטשלייאתפפלנהתיכתליאלא;תסללפט;תיחדשניאתפתיצמלת

האשכיםתהבלננסללם.ת

שתלניתאיצתהתרפמלאתטקתשכתלכלכאתשיקתילאטיןתלחסלת
שכהתכמייאתתטציאתהפטלא.תסלןתמידדהתתאתהמסקלםתשכהת
כנגיסתנאחלתשיקתשכתחפטיאתזטיאתלטלפיא,תפדטללםתשיניא.ת
הלתתישאישאתפתללבהתסכקרלפלאתיפטגיכצלהתיבכהת
יפכאלתשקיבהתפאחיילתהפטלתיאתיההגפכלםתהמסקללם.ת

יכחיאתהסחטתשלפשהתתאתאהכלללתהגכיפכלזצלהת
יתאתשטשטתיאתהתסבקהתיהסחטתהמיכיל.תפסיביתשכת
דפט,תידלנליאתרטתיבתבגמהתגםתפלכלכהתיפצטלנלםת
התיטלקתלם.תהאפטטתללתשלתג'לנבלנגתליאטתגכיפכלסרת
ירטתיב.תסלןתהבלקהתאימכאתיהגכיפכלזצלהתייהבאלחיאת
התיטלקתלא,תילשתכהתמנללןתכשיטתתאתישרטתהסחטת
הגכיפכל.תהסלנלםתהפלניתללתנלצכיתפציטהתילרפלאתתאתישרטת
הסחטתכריפאם,תיפמלקטתתאתחיסטתהתלזיןתשכהםתלכבלת
תטציאתהפטלא.תפיצלתיאתשתחטלתהקיטינה,תסלןתאמפיטת
תאתתטציאתהפטלאתפגידכתהאיצטתלפטתפסיףתשניאתה־20 

שכתהיתהתה־21.ת

סלןתתלנהתחבהתיפמליאתשלמידיתפדטלהתכימידתשכת
ימציהתייפלכה.תהתילכיסללהתהגדיכהתיחללפאתלצלטהת
יאידאתשכתיקיטיאתאמסיקה,תתשטתלהליתיתילילםתמכת
לדלתטיפירלםתיפלנהתיכתליאלא.תהזדקניאתהתילכיסללהת
יהבמטתשניצטתלאיצתהתיידלנליאתלכדתתחדתפישבחהת
יתאגטלםתתאתצילחאתליחתהמפידהתהצמלטתיהישללכ,ת
יבחלאלםתתאתהגילשיאתשכתהידלנהתיתףתלפלתיתכהאלייציאת
התילכיסללה,תכבמטלםתגדיכלםתפלןתמשלטלםתכמנללם,תכתאגטלת
ספלפהתיכפנללאתימטלאתהשלכהתגפיההתיביאחא.תבלקיחת
מכתהתלנרטנרתיפרתתבגלמהתמייקהתפחיבשתהבטר,ת
פדייקטרלהתיפכלפטכליאתיצדתשכריןתהיבכגהתשתלנהת
יתבשטאתחיבשתפלריל.תיאקללםתדליןתיאישךתפשתכהתתםת
היאחתהזה,תפלןתמכללאתטיאתהחללםתיהאטחפיאתימידת
הפלנללםתיצדתתחדתכפלןתהלמדטתזליליאתהבטרתהביכלרליאת
יצדתשנל,תלליכתכהאקללםתכתיטךתזין.תיאחתזהתמכיכתכבגימת
קשיאתפשתלביאתההגיינליאתשכתסלן.תמדתהליםתהצכלחת

הסינים הבינו כי ניצלו בצורה מיטבית את משטר הסחר 
לטובתם, ובעיקר את חוסר האיזון שלהם כלפי ארצות 

הברית. במציאות שאחרי הקורונה, סין תעבור את ארצות 
הברית בגודל התוצר כבר בסוף שנות ה־20 של המאה ה־21. 

תוך כדי התהליכים הפנימיים בארצות הברית והתחזקות 
הכלכלה הסינית, מתקיים מאבק בינלאומי מרתק על שליטה 

וכוח בין סין לארצות הברית. 
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הדיילננרליאתהתיטלקתלאתפמיכםתפתהתכלדלתפלרילת
פהבצאתהאטפיאתהתיטלקתלאת—תמיכםתהקיכנימתפהיכלייד,ת
ייזלקאתהביבתיפללחידתהשליישתפשבהתהתנגכלאתשהלתת
השבהתהפלנכתיילאת—תייקנהתמיציהתטפהתכתטציאת
הפטלאתפמיכםתהגכיפכל.תתכיתיטללפלםתטללםתהיהיילםתגיטםת
דיילננרלתפאטפיאתהמיכילא.תהסלנלםתתלנםתלליכלםתמדללןת
כגפיטתמכתתטציאתהפטלא,תכיטיאתשליאטתי־1.5תילכלתטדת
תלשתדיפטלםתסלנלא.תהטשאתהחפטאלאתהסלנלאתרלקריקת
הלתתסנינלאתתחאתהיפשטאתשלנילת—תלללשיםתצטלנלתסלנלת

טתשיןתפשיקתהימטפל.ת
הצפתתהתיטלקתלתהיתתצפתתחזקתייצילדתהישאישת
פרלניכיגליאתיאקדייא,תילשתכיתנילחיאתטפהתפלכתהתזיטלםת
יהיירלפצלהתהןת התסרטרגללםתפמיכם.תהברטלירליאת
יטלזליאתפהצכחאי.תהלשגליתהצפתללםתיתזתיכחיאת
לדהת ריינאת תלנהת סלןת פיחכיקא.ת שניללםת יללרנתםת
פצכחאתייבאחאתפמיזתתאתמיציאהתהצפתלא,תפבטרת

פלםתהסלנלתהדטייל.ת
תטציאתהפטלאתיאתבללנאתיטתשלאתדטלהתלחפטהת
פיהלטיאת טפהת חלינליאת יהיללחהת דלנילאת ילכלכהת
יפהחכרליאתכהאתיששתיישפטלםתלכלכללםתשבקדית
תיאה.תהיגזטתהמסקלתהתיטלקתלתהיתתלזיל,תתשטתהיפלכת
פהצכחהתתאתהלכלכהתכשלתלםתידלתלכתמשיטתפיתהתה־20.ת
מדללןתלשתכתטציאתהפטלאתהצכחיאתיילחיאתגםתפטתשלאת
היתהתה־21,תתפכתפקצפתליטדתכמייאתהמפט.תיחקטלםת
יצפלמלםתמכתלטלדהתפלזייא,תפאחטיאליאתיפדלניליאת
שתבללנהתתיאה,תפגככתפלטיקטרלה,תטגיכצלהתיטלליזליאת
שהשבלמיתכטמהתמכתהצילחהתיהבטלין.תאקיבאתנשלתיאית
שכתפללדןתאלידד,תיפחלנהתהלסריטלא,תפלליכאיתכשקםתתאת
ימידהתהלכלכלתיהרלניכיגלתשכתתטציאתהפטלאתיפלליכאית

כחזיטתיכהליאתינהלגתהמיכםתהימטפל.ת

המערכת הפיננסית כנייר לקמוס 
תטציאתהפטלאתנהנלאתיהמיפדהתשסלןתתלנהתלליכהתפשכפת
זהתכתאגטתתיאהתיכהחכלבהתליטלזתבלננסלתיייפלכתשכת
ירפמתטזטפהתפלנכתייל,תכיטיאתהצילחהתהלכלכלאת
הגפיההתיההאבאחיאתהיטשליהתפרלניכיגלה,תפידמת
יפהשבמהתפלנכתיילא.תהימטלאתהבלננסלאתהסלנלאת
כתתיסבלקתחזקהתלדלתכשתאתהיפכהתבלננסלאתמיכילא.ת
הלתתתלנהתשקיבהתדלהתיהצילחהתהיהלטהתלצטהתפמליאת
טפיאתפ"פנקתיאתהצככלם"ת)שליכהתפשכלרהתלשלטהת
תיתמקלבהתשכתהיישכתהסלנל(.תפזיןתהקטיפתכתתנטתהת
תאגטתיישלתשלתללםתכגזיכתיתטציאתהפטלאתתאתההיפכהת
הבלננסלאתיכהביךתתאתהירפמתהסלנלתRMBתכירפמתטזטפהת
פלנכתייל,תפיידתלתלכתמידתהיתתיניהכתמכתלדלתהשכריניאת
יתלניתנסחטתפתיבןתחיבשל.תהגיינלהתבלננסלאתגכיפכלאת

יחללפאתתאתקלייםתשכתשיקלתלסבלםתיהיןתישילככלם,ת
ילצלטאתשכריןתחיקתיישברתשלזליתכתייןתפלנכתייל.

קטןתהירפמתהפלנכתיילאתהללטהתפשנאת2015תפלךת
שהירפמתהסלנלתלהלהתפימידתשכתירפמתטזטפהתליית
הדיכט,תהתלטי,תהלןֵתיהכלש"ר,תתךתסלןתמידנהתנדטשאתכפצמת
טביטיהתגדיכהתפפנקתיא,תכקללםתיטלזתבלננסלתגדיכתישיקת
היןתיטלזלתמיכילתיכפניאתתייןתפירפמתשכה.תסלןתשיקדאת
מכתילציפהתשכתשנחתלתליטלזתבלננסלתגכיפכלת)מכתחשפיןת
הינגתקינג(,תתיכםתנדטשיאתהטפהתליאטתיתשטתטביטייאת
פימטלאתהבלננסלאתישיקתההין.תפלןתהלאטתנדטשיאתפנללאת
ימטלאתיקטיתלכלכלאתשפיטלזהתשיקתיר"חתחיבשלת
שתלניתיניהכתמכתלדלתהיישכה,תיידלנליאתשאפלתתכפנללאת
תייןתמיכילתפירפמתהסלנלתיפלכלכהתהסלנלא,תפשקלביאת
שכרינלא.תפשנאת2020,תפנקלםתיטלזללםתפמיכםתהחזלקית
טקתשנלתתחיזלםתיהטזטפיאתשכהםתפירפמתהסלנל,תכמייאת
62תתחיזלםתפדיכטלם.תסלןתיאיידדאתמםת"פנקתיאתצככלם"ת
פמללאלא,תשהאבאחהתמקפתבלאיחתיהלטתשכתהידלנהת
300תתחיזלםתפקלטיפת יצפלטאתחיפתצלפיטלתיבטרלתשכת
לליכהתכהצלמתשלטיאלםת סלןתתלנהת )2020(.ת יהאי"גת
בלננסללםתלייתתכהתשכתתטציאתהפטלא,תתיתתבלכיתיטלזלםת
בלננסללםתלייתכינדיןתתיתריקלי.תכבנלהתמידתדטךתתטילה.ת
שכלרלתסלןתיפלנלםתתאתחשלפיאתהנישתתיתאתהליאיתאנתלת
הלטחלתכהביךתכימציהתלכלכלא־בלננסלאתגכיפכלא.ת

סלןתהטיילחהתיהקשטתפלןתה־RMBתכדיכט.תלצלפיאית
הלחסלאתשכתה־RMBתהלתתיכתליאלאתפיקצא.תהפנקת
היטלזלתשכתסלןתיניירתתאתשמטיתישייטתמכתאנידיאת
נייליאתספלפתהדיכט,תכיטיאתשיתזת2016תהיתתציידתכסכת
ירפמיאתהייטלפתי־24תירפמיא.תהשכריניאתהסלנללםת
מדללןתכתתימינללנלםתללתשמטתהחכלבלןתשכתסלןתלהלהתחיבשל.ת
לדלתשסלןתאהלהתימציהתבלננסלאתמכלהתכדתיגתכלךת
שישקלמלםתזטלםתלהליתבמלכלםתפשיקתההיןתהסלנל.תהיסחטת
פינליאתצטלךתכגדיכתימפטתכשלמיטתשכתחילשהתתחיזלםת
)2020(תישיקתהינליאתפסלן,תשהיתתבלתמשטהתיהתשהלהת

סין אינה טומנת ידה בצלחת ומפתחת בעוז את עוצמתה 
הצבאית, בפרט בים הסיני הדרומי. 

קרן המטבע הבינלאומית הכירה בשנת 2015 בכך שהמטבע 
הסיני יהיה במעמד של מטבע רזרבה כמו הדולר, האירו, 

היֵן והליש"ט, אך סין עודנה נדרשת לבצע רפורמה גדולה 
בבנקאות, לקיים מרכז פיננסי גדול ושוק הון מרכזי עולמי 

ולבנות אמון במטבע שלה. 
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כקללםתתאתהיידכתשלהתהצכלחתפמשטיאתהשנלםתהתחטיניא,ת
שכתשכריןתדי־טתשלת—תיישכהתייבכגה?תפיקיםתשלשת
האנגשיאתפלןתתסרטרגלהתכתיילאתילכלכה,תכמלאלםת
התלנרטסתהלכלכלתישנלתכטציןתהיישכתכהשלגתליח,ת
השבמהתיהטאמה.תהתהדהתכסלןתיצדתהימטפתבחאהת
פשכתהקיטינה,תההגפכיאתמכתהינגתקינגתייאחתמםתידלניאת
לייתהידי,תתיסרטכלה,תקיטלתהתילבן.תתםתתטציאתהפטלאת
)פאקיבאתנשלתיאיתשכתפללדן(תאצכלחתככלדתשיפתתאת
פמכיאתפטלאהתהדייקטרליאתהיסיטאליא,תזהתלקכתמכלהת

כשיטתתאתליחהתילקשהתמכתסלן.ת

מה צפוי?
הסלנלםתיפלנלםתשהסדטתהלכלכלתהמיכילתקיפמתתאת
התטגיןתהחפטאלתיהביכלרלתיתאתההגיינלהתפמיכם.תלשת
תבשטיאתשסלןתאתיץתידלנליאתבטי־תקרלפלאתיאאנהגתליית
תטציאתהפטלאתתחטלתיכחיאתהמיכםתהשנללה,תיאחאיטת
כלךתשהלכלכהתיהירפמתשכהתליפלכיתפמיכם.תתבשטיאת
שנללהת)פהסאפטיאתניילה(תהלתתשסלןתאבמכתכחזקתתאת
ה־SDRת)Special Drawing Rights(תלימלןתירפמת—ת
לחלדאתידלדהתלייאלאתבלננסלאתשהיצלתהתקטןתהירפמת
הפלנכתיילאתלפטתפשנאת1969תמפיטתפנקלםתיטלזללם.ת
ללאלןתשליקםתייסדתפלנכתיילתתשטתלפרלחתשמידבלםתיסלןת
יילבןתלימפטיתכיישכיאתנזקקיא,תילךתללייצטתפלקישתיצטבלת

שללצפתתאתהמיכם.ת
הסלנלםתיחזלקלםתנלסלםתטפלםתהנקיפלםתפדיכטת
יבימכלםתפזהלטיאתלדלתכינימתהבסדלםתישימיאללםת
פיללטאםת)פדציפטת2020תהליתל־1.1תרטלכליןתדיכטתפתג"חת
יישכאתתטציאתהפטלא(תירמילםתביכלרללם,תשלפלתית
כמכללהתפטלפלאתפתטציאתהפטלא.תזהלטיאתזיתלפטתמכאהת
כהםתפיחלטתלכלכל.תנדטשתכהםתזיןתכפניאתימטלאת
יינלרטלא־בלננסלאתתילנה,תשאאפססתמכתיסחטתחיבשלת
פירפמתהסלנלתישקלביאתפיפנהתהביכלרלתשכהם,תכקטתאת
ההסאמטיאתהסיבלא.תהפנקלםתהיטלזללםתשכתטיסלהתיהידית
ציצייתתאתלייאתהדיכטלםתשפטשיאם.תסףתהלנלסהת
כימידתשכתימציהתיינלרטלאתייפלכהתהיתתגפיהתיכשםת
לךתלשתכזליאתפתיינםתשכתאישפלתהמיכם,תפטתשתיפטתשינהת
יצדתתנשלתהבלננסלםתפמיכם.תלכתמידתטיאתהשקלביאתשכת
הישרטתהביכלרלתיהלכלכלתניילה,תיפללחידתשכתהימטלאת
הבלננסלא,תלהססיתהפנקלםתהיטלזללםתיאתגלדלםתמסקללםת
גכיפכללםתכהלשמןתמכתהירפמתהסלנל.תהיפכהתיינלרטלאת
תלנהתאיצתהתרלנלאתשכתמיציהתלכלכלאתירלניכיגלא,תזית
יחללפאתתייןתפיטללפלםתהטללםתשכתמיציאתהידלנה.ת
כלןתקשהתכטתיאתפמאלדתהקטיפתימפטתכירפמתהסלנלת
לירפמתטזטפהתפלנכתייל.תמםתזתאתסלןתמישהתיתיצלםת

כחזקתתאתהימטלאתהבלננסלאתיתאתהירפמתשכה.ת

פ־2015.תכתתבחיאתי־156תחפטיאתסלנליאתפשיילתליככתשכת
1.2תרטלכליןתדיכטתטשיייאתפשכישתהפיטסיאתהגדיכיאת
פתטציאתהפטלא.ת)כדיגיה:תמכלפתפת,תברטיתצ'ללנהת
יפללדי(.תהןתטיציאתגלשהתכהיןתהתיטלקתל.תאישפלתתטציאת
הפטלאתיישקלמלםתפלנכתייללםתטיצלםתגלשהתכמיכםתהמסקלת
הסלנל,תשהיתתשיקתמסקלתפמכתבירנצלתכתטפ.תגםתאחיםת

זהתנבגמתפיתפקתהפלן־ימציאל.ת

הסלנלםתיצרללנלםתפימטלאתהאשכיילםתהדלגלרכלאת
ירנסנרת מכלפתפתת בלננסלא.ת פחדשניאת יייפלכלםת
שיכריאתפתבכלקצליאתהאשכיילםתדטךתתנרת)מכלבלל(ת
יילצ'תרת)רנסנר(.ת80תתחיזלםתי‑900תילכליןתישאישלת
הסיתטרבינלםתפסלןתמישלםתשליישתפתיצמלתהאשכיםת
תכי,תיכלזילםתקרנלםתלשתגלשהתכהכייתיא.תשיקתהבלנרקת
הסלנלתהיתתהיביאחתיהיאקדםתפמיכם.תסלןתהלתתהידלנהת
הטתשינהתשיקדיאתירפמתדלגלרכלת)CBDC(,תלדלתכחזקת
תאתימידתה־RMBתיכהגדלכתתאתהשליישתפיתפמסקתיאת
פלנכתייליאתפילזםת"החגיטהתיהדטך"ת—תבטילקרלםתפשיילת
משטיאתילכלתטדלתדיכטלםת)לפלשלם,תטלפיאתיניכלם(.ת

פיסגטאתטצינהתכקפכתימידתיליחדתיייפלכתפמיכםת
הפנקתהתסללאלת 2015תמכתהקיא  הידלמהתסלןתפשנאת
כהשקמהתפאשאליאת)AIIB(.תהייסדתהיקםתלדלתכהאחטיאת
פפנקתהמיכילתייטפלאתידלניאתהמיכםתהצרטביתתכלי,תליככת
לשטתכ,תתיכםתתטציאתהפטלאתילבןתכתתהצרטבי.תהפנקתבמלכת
פילייןתבטילקרלםתפתסלה,תפדטיםתתיטלקהתיפתבטלקה,ת
יפלךתהסלנלםתיחזקלםתתאתימידםתהפלנכתיילתפתזיטלםת
תכי.תהתיטלקתלםתטיתלםתפצמדתזהתתליםתמכתמכליניאםת
יתאגטתכפנקתהמיכיל,תשהםתיהיילםתפיתשחקןתיטלזל.ת

התאגטתהגדיכתהמיידתפבנלתסלןתהיתתהציטךתכהפהלטת
תלךתלאקללייתחללםתפצייאתתפלןתלכלכהתכלפטכלאתיישרטת
קייינלסרלתתיריטלרטל.תהתםתהלמדטתדייקטרלהתפייפןת
הימטפלתלתבשטתכסלןתכקללםתימטלאתבלננסלאתייפלכהת
פמיכםתשאלשמןתמכתתייןתיצדתישקלמלםתמיכיללם,תיפבטרת
פמנללןתהליאיתשכתהירפמתשכהתירפמתטזטפהתפלנכתיילת
יילטתייקיפכ?תזהיתתאגטתגדיכתכשכריןתהסלנל.תהלכלכהת
הלתתלכלתתסרטרגלתכהשגאתמיציה.תהתםתתבשטתכהישלךת

הסינים מצטיינים במערכת התשלומים הדיגיטלית ומובילים 
בחדשנות פיננסית. 

אם ארצות הברית תצליח ללכד שוב את בעלות בריתה 
הדמוקרטיות המסורתיות, זה יקל עליה לשמר את כוחה 

ויקשה על סין. 
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התבשטיאתהיסילנאתכמיכםתהלתתשלאיצתהתיתל־תייןת
פדיכטתיפהלמדטתירפמתרפמלתיחכלףת—תהיללצגתימציהת
לכלכלאתגדיכהתמםתלכלכהתחזקהתיזילהתכתייןתשכתהימטלאת
הבלננסלאתהפלנכתיילא,תלייתתטציאתהפטלאתיתזתיכחיאת
המיכםתהשנללהתיפטלרנלהתכבנלהת—תאלייצטתאקיבהתשכת
חיסטתלצלפיאתפדייהתכזיתשתבללנהתתאתהאקיבהתפלןתשאלת
יכחייאתהמיכם,תיאאמיטטתיכחיאתסחטתיירפמיא.ת
היטיץתהבלננסל־יינלרטלתלהלהתיטיץתימנללן,תחשיפתידטירלת
פלןתתטציאתהפטלאתכסלן,תשכתתלהלהתקכתכתףתתחאתיהן.ת
כתתפטיטתליהתשנלםתללישךתהיטיץתהזה.תלדלתכשייטתמכת
ימידםתהיינלרטלתהייפלכתלצרטליתהתיטלקתלםתכשבטתתאת
האבקידתהלכלכל־חפטאלתיכהקבלדתמכתנלהיכתיינלרטלתזהלט.ת
לשתכהםתלאטיןתלייפלכלםתהנילחללםתיהמיכםתטגלכתכדיכט.ת
היסקנהתהלתתשללישךתהיתפקתההגיינלתפלןתשאלת
הימצייאת—תסלןתיתטציאתהפטלא.תתטציאתהפטלאתאילכת
כהישלךתכהיפלכתתאתהדיכטתלירפמתטזטפהתפלנכתיילת
מידתשנלםתטפיא,תתםתאשבטתתאתפלצימלהתהלכלכללםת
יהחפטאללם.תהדפטתנאיןתפלדלהתיכתתפלדלתשיםתידלנהתתית
גישתתחט.תימשלהתלקטפיהתתיתלטחלקיהתימידאתהפליטהת
פירפמתהטזטפהתהפלנכתיילא.תהמיכםתלישלךתכחבשת
אחכלבלםתפתיצמיאתירפמיאתכת־ידלנאללםתשתלנםת
ניצתלםתאחאתהשבמיאתביכלרליאת—תחלבישתשלנסהתכהצלמת
ירפמתישכלםתתךתכתתחכלבלתפסכתהירפמיאתהמיכיל.ת

הפיל)ים( וישראל
היתפקתמכתההגיינלהתהמיכילאתימילדתתאתלשטתכת
פבנלתתאגטתשהלתתתלנהתנלצפאתייכיתפשיםתזלטהתלכלכלאת
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שיאפצמאתמכתלדלתחפטיאתסלנליא,תאיךתסלליןתכאכיאת
פחפטיאתתכי.תלשטתכתחשהתכטתשינהתתאתהישימיאת
שכתהיתפקתפלןתשאלתהימצייאתלפטתפמשיטתהטתשיןתשכת
שניאתה־2000,תפבטשליאתהלציתתהפלרחינלתשכתיריסתהפליןת
"בכקין"תיהיזכ"רת"הטבל",תלתשטתתטציאתהפטלאתגטיהת
כלשטתכתכסגאתייללטאםתכסלן.תכתחטינהתמפטהתהיאלחיאת
כנישתלתהאשאליאתיהרלניכיגלה.תכלשטתכתלשתמנללןתשכתת

כבגימתפתלנרטסלםתפלרחינללםתשכתתטציאתהפטלא.
היתפקתיצלפתדלכייאתקשיאתכלשטתכתפאחיםתהידלנלת
יהלכלכל.תהלתתהילנסהתשכתתפריפאהתפלןתשנלתבלכלםת

גדיכלם.תהאנהכיאתפכאלתזהלטהתיצדתלשטתכתלליכהתכגטיםת
נזקלםתחייטלםתכלכלכאהתיכלחסלםתהידלנללםתפלןתשאלת
הימצייא.תיישכאתלשטתכתחללפאתכדמאתכהאנהכתייכת
שאלתהמנקליאתהככיתיכיציתתתאתהנאלפתשלתבשטתכהת
כהבלקתתאתהאימכיאתהלכלכליאתישאלהן,תיפכלתכבגימת
פתףתתחאתיהן.תזהתיחללפתתאתלשטתכתכקפכתהחכריאת
טפיא,תחכקןתתסרטרגליאתיתטיליאתרייחתיחכקןתרקרליאתיתדת
היק,תשמלקטןתהגדטאתהקיילםתהתדיילםתכימיטפיאתזטה.

לשטתכתלידלנהתילכלכהתבאיחהתחללפאתכקללםתקשטלםת
לכלכללםתמםתלכתהגישלםתהלכלכללםתהגדיכלם,תפלציתת
יפהשקמיא.תהישקתהלשטתכלתשצילחאיתנשמנאתמכתלציתת
יקללםתידלנליאתסחטתיגיינאתמםתלכתהגישלם,תככתתאכיאת
פתףתגישתלכלכל.תלשטתכתתלנהתימינללנאתכמיידתפלןתשנלת
הבלכלםתהככי.תהאיצתהתפטיטה,תתךתתלןתזהתתייטתשנילכת
כהלינמתכחכירלןתילך.תזיהלתהכללהתפישמיכתצטתהיחללפאת
ימקפתציידתיהפנהתריפהתשכתיהכללםתידלנללם־לכלכללםת
ישכתהטגלשיליאתשכתלכתימציה,תיפמלקטתכהפלןתתאתסלן,ת
השינהתיהיילטתכניתפימטפ.תלשתציטךתכנהכתסללינלםת
פציטהתיישלכאתיפיידמיאתטפה.תהחכראתהיישכהת
כהקלםתתאתהיימדהתכפחלנאתהשקמיאתזטיאתהלתתצמדתפללייןת
הנלין,תילשתפלליכאתהיימדהתכלציטתתאתהלכלםתהבטרנללם,ת
כנרטתתאתנלהיכתהסללינלםתיכיציתתתאתנקידאתהתלזיןת
הנלינהתשאשייטתתאתהלאטיניאתפקשטתמםתסלן,תאיךתהפנהת
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נישתלםתהקשיטלםתכפלרחיןתכתייל.תהיתיטלםתמיפטלםת
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״ביקורות ספרים״ת—ת)ReviewsתBook(תפידיטתזהת
ללככיתסקלטיאתסבטלםתפאחיילתהמנללןתשכתפלרחיןתכתיילת
פינמדתהטחפתשכתהאחיםתפהלקףתשכת800–1,300תילכלםת
ימדת1,500תילכלםתפתנגכלא ליככתיקיטיאת)פסגניןתAPA(ת

יפליתקצטתשכתהליאפ/א.
״במת שיח״ת)ForumתProfessionalתThe(תשלחתנישתלת
טפ־ישאאבלםתתיתטתליןתמייקתפהלקףתשכת2,000–3,000 
ילכלםתימדת3,500תילכלםתפתנגכלאתליככתיקיטיאת)פסגניןת

APA(תיפליתקצטתשכתהליאפ/א.
״סקירת ספרות״ת—ת)SurveyתAcademic(תסקלטאת
סבטיאתיקצימלאתמדלנלאתפאחיםתסבצלבלתהקשיטתכפלרחיןת
כתיילתפהלקףתשכת1,800–2,500תילכלםתפמפטלאתימדת
3,000תילכלםתפתנגכלא,תליככתיקיטיא,תטשליאתיקיטיאת
ניסבלםתיייכצלםתכקטלתהת)סגניןתAPA( יפליתקצטתשכת

הליאפ/א. 

 מיטללתעדכן אסטרטגי
ד״טתקיפלתיללתכתיד״טתלטילאתיכנסל
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